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1 Kljucni podatki o poslovanju v letu 2016

Kljuéni podatki in kazalniki za Skupino Sava Turizem®' po MSRP

2015 2016 Indeks
po MSRP po MISRP 2016/2015

POSLOVNI I1ZID
Poslovni prihodki (v 000 EUR) 67.125 70.116 104,5
Prihodki iz prodaje (v 000 EUR) 65.411 68.917 105,4
Poslovni izid iz poslovanja (v 000 EUR) 6.593 7.447 112,9
Poslovni izid pred obdavcitvijo (v 000 EUR) 1.889 1.061 56,2
Cisti poslovni izid poslovnega leta (v 000 EUR) 2.012 284 14,1
Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) (v 000 EUR) 13.763 14.614 106,2

BILANCA STANJA

Bilan¢na vsota (v 000 EUR) 168.218 170.518 101,4
Dolgoro¢na sredstva (v 000 EUR) 156.018 155.502 99,7
Kapital (v 000 EUR) 97.449 96.786 99,3
Dolgoroéne financéne obveznosti (v 000 EUR) 45.827 38.303 83,6
Neto financni dolg (v 000 EUR) 41.971 41.362 98,5

NALOZBENE AKTIVNOSTI

NaloZbe vosnovna sredstva (v 000 EUR) 6.276 4.235 67,5
ZAPOSLENI

Stevilo zaposlenih na dan 31.12. 1.013 1.013 100,0
KAZALNIKI

Dodana vrednost na zaposlenega (v 000 EUR) 34,8 36,3 104,3
Cista dobi¢konosnost prihodkov 3,0% 0,4%

Cista dobi¢konosnost kapitala 2,1% 0,3%

Neto finanéni dolg / kapital 0,43 0,43 99,2
Neto finan¢ni dolg / kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) 3,05 2,83 92,8
ZadolZenost / Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) 3,63 3,54 97,5
Koeficient kratkoro&ne pokritosti kratkoro€nih obveznosti 0,79 0,59 75,0
Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) / prihodki iz prodaje 21,0% 21,2%

STEVILO DRUZB V SKUPINI

Stevilo druzb vskupini na dan 31.12. 4 5

Opomba: Prikazani so podatki iz konsolidiranih izkazov Skupine Sava Turizem po Mednarodnih racunovodskih
standardih. Leta pred 2015 niso prikazana, ker so bila revidirana po Slovenskih racunovodskih standardih. V letu
2015 so v Skupino vklju¢ene druzbe Sava Turizem d.d., SAVA TMC, d.o.o., Cardial d.o.0. in Sava Zdravstvo
d.o.0., vletu 2016 pa Se zavod SEIC, Moravske toplice.

11 Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) je izracunan kot sestevek dobicka iz poslovanja in odpisa vrednosti iz naslova
amortizacije. Neto financni dolg je izracunan kot razlika med financnimi obveznostmi in denarnimi sredstvi
ter kratkorocnimi depoziti pri bankah.



Klju€ni podatki in kazalniki za druzbo Sava Turizem d.d. po SRS

Indeks

2013 2014 2015 2016 2016/2015
POSLOVNI 1ZID
Poslovni prihodki (v 000 EUR) 63.195 63.150 66.131 68.900 104,2
Prihodki iz prodaje (v 000 EUR) 61.916 61.610 64.423 67.823 105,3
Poslovni izid iz poslovanja (v 000 EUR) -2.474 2.535 5.699 6.405 112,4
Poslovni izid pred obdavcitvijo (v 000 EUR) 652 474 1.472 4,587 311,5
Cisti poslovni izid poslovnega leta (v 000 EUR) 670 483 1.667 3.928 235,7
Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) (v 000 EUR) 4.831 9.529 12.482 13.164 105,5
Kosmati denarni tok iz poslovanja pred najemninami (EBITDAR) (v 000 EUR) 6.481 11.251 13.849 14.715 106,3
BILANCA STANJA
Bilan¢na vsota (v 000 EUR) 162.527 159.440 155.934 157.781 101,2
Dolgoroéna sredstva (v 000 EUR) 145.828 144.000 143.025 142.250 99,5
Kapital (v 000 EUR) 93.483 94.388 96.121 99.278 103,3
Dolgoroéne obveznosti (v 000 EUR) 43.594 35.747 36.478 33.851 92,8
Neto finan¢ni dolg (v 000 EUR) 35.652 34.190 32.057 27.508 85,8
NALOZBENE AKTIVNOSTI
Nalozbe vosnovna sredstva (v 000 EUR) 5.332 4.448 6.104 4.195 68,7
ZAPOSLENI
Stevilo zaposlenih na dan 31.12. 939 976 1.002 1.001 99,9
KAZALNIKI
Dodana vrednost na zaposlenega (v 000 EUR) 27,3 32,4 34,9 36,5 104,4
Cista dobitkonosnost prihodkov 1,1% 0,8% 2,5% 5,7% 226,2
Cista dobitkonosnost kapitala 0,7% 0,5% 1,8% 4,1% 232,5
Neto finanéni dolg / kapital 0,4 0,4 0,33 0,28 83,1
Neto finanéni dolg / kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) 7,4 3,6 2,57 2,09 81,4
ZadolZenost / Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) 9,7 4,6 3,20 2,86 89,5
Koeficient kratkoroéne pokritosti kratkoroénih obveznosti 1,4 0,9 1,05 1,21 115,8
Kosmati denarni tok iz poslovanja (EBITDA) / prihodki iz prodaje 7,8% 15,5% 19,4% 19,4% 100,2
FIZICNI PODATKI
Stevilo notitev 1.070.467 1.071.760 1.112.075 1.133.457 101,9
Zasedenost kapacitet (v %) 56,7% 58,4% 60,4% 61,6%
Penzionski prihodki na prodano sobo (v EUR) 77,4 77,9 79,1 82,1 103,8
Penzionski prihodki na razpoloZljivo sobo (v EUR) 44,1 45,5 47,8 50,6 105,7
Penzionski prihodki na nocitev (v EUR) 40,8 41,0 41,8 43,3 103,8
Penzionski in izvenpenzionski prihodki na razpoiZljivo sobo (v EUR) 76,9 77,1 81,3 85,8 105,5
Trzni deleZ po Stevilu nocitev v hotelih & apartmajih (SSNZ) 26,6% 27,2% 27,7% 27,1%

Opomba: Prikazani so podatki druzbe Sava Turizem d.d. iz izkazov po Slovenskih racunovodskih standardih. V
drugi polovici leta 2013 je bila na hcerinsko druzbo Sava Golf d.o.o. izvedena iz¢lenitev dejavnosti golfa na
Bledu. IzClenitev je bila vpisana v sodni register 2. 12. 2013 s presec¢nim datumom 31. 7. 2013. Druzba Sava Golf
d.o.o. je bila 16. 12. 2013 prodana. Izkaz poslovnega izida druzbe Sava Turizem d.d. zato vkljuCuje podatke
dejavnosti golfa na Bledu do 31. 7. 2013, od 1. 8. 2013 dalje do prodaje druzbe pa so bili upostevani podatki v
konsolidiranih izkazih.



2 Korporativno upravljanje

2.1 Pismo Uprave

Spostovani delnicarji, sodelavci in poslovni partnerji Skupine Sava Turizem,

za nami je Se eno v nizu uspesnih poslovnih let. Za Skupino Sava Turizem je bilo leto 2016 naporno,
polno izzivov, vendar kljub temu ponovno uspesno. Uresnicili in presegli smo zastavljene prodajne
cilje, ki so bili zopet rekordni. Se dodatno smo izboljsali stroskovno ucinkovitost poslovanja ter
dosegli pricakovan dobicek iz poslovanja in EBITDA. Navedeno smo dosegli kljub visokim
obremenitvam s koncesijsko dajatvijo za uporabo termalnih vod in dodatnim obremenitvam na
podrocju stroskov dela. Na rezultate Skupine je znatno vplivala insolventnost mati¢ne druzbe, katere
ucinki so vidni predvsem na finanénem delu poslovanja.

Tako v panonskem termalnem delu kot na Bledu smo ustvarili Se visje Stevilo prenocitev kot v letu
2015, ki je bilo rekordno po letu 2011. Predvsem pa smo uspeli povecati iztrzene cene in s tem
realizirati povecanje prihodkov od prodaje za 5,4 odstotka glede na predhodno leto.

Ob stalni skrbi za dvig kakovosti storitev ohranjamo konkurenéno cenovno politiko, prilagojeno
segmentom gostov, njihovim potrebam, Zeljam in kupni moci. Na ravni Sava Turizma smo lani
zabelezili rast prihodkov na vecini trgov: Sloveniji, germanskih trgih, trgih vzhodne Evrope in Balkana,
ter prekomorskih drzav in Rusije. Razsirili smo partnersko mrezZo ter sistemati¢no povecevali delez
individualnega in organiziranega trga.

V panonskem termalnem delu smo lani ustvarili za 1,8 odstotkov vec prenocitev v primerjavi s
preteklim letom. V okviru ¢lanov Skupnosti slovenskih naravnih zdravilis¢ smo dosegli 27,1-odstotni
trzni delez hotelskih in apartmajskih nocitev, na ravni drzave pa smo dosegli 11,9-odstotni trzni delez.
Delez se je glede na preteklo leto zaradi manjsSega Stevila razpoloZzljivih sob iz naslova prenove sob v
hotelu Ajda v Moravskih Toplicah znizal za 0,6 odstotne tocke glede na preteklo leto, vendar pa
belezimo visoko rast iztrZenih cen, kar je vplivalo na rast prihodkov. V termalnem delu smo povecali
delez tako tujih kot domacih gostov. Na Bledu smo zabelezZili 2,3-odstotno povecanje nocitev glede
na preteklo leto, pri tem pa se je iztrZzena cena povecala za 3,7 odstotka.

Pozitivne trende izkazuje tudi dejavnost zdravstva, ki je v letu 2016 Ze presegla prihodke, naértovane
v zastavljeni strategiji razvoja zdravstva za leto 2019. V drugi polovici leta smo uspesno nadomestili
tezave in izpad prihodkov koncesijskega dela dejavnosti ZZZS zaradi teZav z anesteziologi v
mariborskem UKC. Stevilo zdravstvenih nocitev se je tako na letnem nivoju povecalo za 2,8 odstotka,
prihodki zdravstva pa so se povecali za 5,7 odstotka.

Realizirali smo 70 milijonov evrov poslovnih prihodkov, kar je 3,5 milijonov EUR vec in ustvarili 7,4
milijone evrov dobicka iz poslovanja. Z racionalizacijo stroskov smo uspeli nekoliko zmanjsati vpliv
povecanja stroskov koncesije za termalno vodo, ki so se povecali v skladu z Zakonom o spremembah
in dopolnitvah zakona o vodah.



Tudi v letu 2016 smo redno odpladevali vse obveznosti, Realizirali smo denarni tok iz poslovanja v
visini 14,6 milijonov evrov, ki je najvidji v zadnjih Sestih letih in se je od leta 2011 povedal za 109
odstotkov,

Realiziran &isti dobitek v letu 2016 v vidini 284 tisoé EUR je seveda nikfi kot v predhodnem letu. Na
gnizanje je vplival odpis terjatev hferinske druibe Sava TMC, d.o.o., do druibe Sava d.d. Druiba TMC,
d.o.0., je skupaj z druzbo Sava Turizem d.d. v letu 2016 poplatala nepladani zapadli dolg Save d.d. do
Pokojninske druibe A, d.d., zaradi prepretitve prisilne unoviitve hipotek s prodajo zastavijenih
nepremicnin. Pri reSevanju nastale situacije uprava Sava Turizem d.d. ni imela boljie alternative.

V 2016 so bile izvedene investicije v visini 4,2 milijona evrav, kar je manj od nafrtovanih. Investicijsko
dejavnost smo namred zamaknili zaradi insolvenénega postopka matiéne druibe. Vse investicije je
Skupina financirala iz tekofe ustvarjenega denarnega toka.

Posebno pozornost smo v lanskem letu namenili prenovi vedjega dela sob v hotelu Ajda v Termah
3I000-Moeravskih Toplicah, ki se v novi preobleki zadele razvajati goste v marcu lanskega leta. Poleg te
najvecje investicije v lanskem letu smo na Bledu zakljudili klimatizacijo sob v hotelu Park, pripravili
projekt prenove hotela Golf in v tem sklopu prenovill dve vzoréni sobi. Zakljufili smo del prenove
jedilnice ter prireditvene dvorane Radin ter preuredili prostore zdravstvene dejavnosti v Termah Ptuj.

V prihodnjem obdobju se osredotoéamo na zagon chseinejiega investicijskega cikla. Skupina Sava
Turizem namerava v letu 2017 za kljufne stratedke projekte nameniti 11,2 milijonov evroy, skupaj z
rednim vedrievanjemn kapacitet pa 14 milljonov evrov. Maértovane investicije bodo v letu 2017
usmerjene predvsem v dve najved|i destinaci]i, in sicer Sava Hoteli Bled ter Terme 3000 — Moravske
Toplice,

Navedena vlaganja so kljufna za nadaljnje izboljfanje dobitkonosnosti poslovanja in povedanje
ufinkovitosti na vseh podrocjih delovanja.

Za Skupino Sava Turizem so tudi v prihodnje primarni cilji ohraniti zadovoljnega gosta, ohraniti vodilni
trini poloiaj, odlifno sodelovanje s poslovnimi partnerji in lokalnimi skupnostmi ter nenazadnje
maotivirani sodelavei.

Zahvaljujeva se Elanom nadzornega sveta in poslovnim partnerjem za izkazano zaupanje ter podpore,
predvsem pa vsem sodelaveem za poirtvovalno delo.

B-uré{_' h onid
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2.2 Porocilo Nadzornega sveta

2.2.1 Delovanje nadzornega sveta
Nadzorni svet je leta 2016 deloval v Sestclanski sestavi.

Predstavniki delni¢arjev v nadzornem svetu so bili do 2. 2. 2016 predsednik nadzornega sveta mag.
Matej Narat, namestnik predsednika Andrej AndoljSek ter ¢lana Milan Marini¢ in Miran Krasevec,
nadalje pa so interese delnicarjev v nadzornem svetu zastopali predsednik nadzornega sveta Miran
Krasevec, namestnik predsednika mag. Matej Narat ter ¢lana Milan Marinic¢ in Ales Abersek. Milan
Marinic je 23. 12. 2016 podal odstopno izjavo za odstop z mesta ¢lana nadzornega sveta.

Interese zaposlenih v nadzornem svetu sta v letu 2016 zastopala Anton Vidic in Tomislav Sabo.

V okviru nadzornega sveta je tudi v letu 2016 delovala revizijska komisija. Do 2. 2. 2016 so jo
sestavljali predsednik Milan Marinic ter ¢lana mag. Antonija Pirc in Gregor Rovansek. Z dnem 3. 2.
2016 so mandat nastopili Milan Marini¢, Gregor Rovansek in Dusan Kumer, na mesto predsednika
revizijske komisije pa je bil imenovan Milan Marinic.

2.2.2 Nacin in obseg preverjanja vodenja druzbe

Vodenje druzbe Sava Turizem d.d. je v letu 2016 preverjal nadzorni svet druzbe skupaj z revizijsko
komisijo nadzornega sveta.

Nadzorni svet

V letu 2016 je bilo deset sej nadzornega sveta, od teh dve korespondencni.

V tem obdobju je nadzorni svet sprejel porocilo nadzornega sveta druzbe Sava Turizem d.d. o delu
nadzornega sveta v letu 2015, o preveritvi letnega porocila druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine
Sava Turizem za leto 2015 z mnenjem nadzornega sveta o revidiranem letnem porocilu druzbe Sava
Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2015 ter o preveritvi porocila uprave o razmerjih s
povezanimi druzbami za leto 2015 z mnenjem nadzornega sveta o revidiranem porocilu uprave o
razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2015.

Potrdil je letno porocilo druzbe Sava Turizem d.d. in skupine Sava Turizem za leto 2015 z
revizorjevim mnenjem ter porocilo uprave o razmerjih s povezanimi druzbami za leto 2015 z
revizorjevim mnenjem.

Seznanil se je z bilanénim dobi¢kom na dan 31. 12. 2015 ter podal pozitivnho mnenje k njegovi
razporeditvi. Skupscini delni¢arjev je med drugim predlagal imenovanje revizorja racunovodskih
izkazov druzbe za leto 2016 in podelitev razresnice upravi in nadzornemu svetu druzbe za leto 2015
ter razporeditev bilan¢nega dobicka na dan 31. 12. 2015.



V februarju 2016 je imenoval ¢lane in predsednika revizijske komisije nadzornega sveta. V tem
mesecu je sprejel tudi odlocitve o spremembah v sestavi uprave druzbe in imenoval predsednico
uprave druzbe.

Podal je soglasje k ustanovitvi izobraZevalnega centra.
Sprejel je poslovni nacrt druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2017.
Podrobneje je sledil procesu investiranja.

Seznanil se je s porocilom revizijske komisije o delu revizijske komisije v letu 2015, s porocilom
notranje revizije o delu notranje revizije v letu 2015 ter z nacrtom izvedbe projektov notranje
revizije za leto 2017. Tekoce delo revizijske komisije je spremljal na rednih sejah, predvsem na
podrocju notranjih kontrolnih mehanizmov, zunanje revizije, upravljanja terjatev, uresnicevanja
priporocil notranje revizije ter uvedbe novega porocevalskega sistema.

Cetrtletno je obravnaval porocila druzbe o sodnih sporih.
V skladu s strategijo druzbe je redno spremljal razvoj podroc¢ja zdravstva.

Redno je obravnaval tudi porocila o poslovanju skupine. Preverjal je uresniCevanje poslovnega
nacrta in zavez, dogovorjenih z reprogramom kreditov. Spremljal je aktivnosti druzbe v zvezi z
morebitnim refinanciranjem kreditov ter posebno pozornost posvetil unovéevanju hipotek s strani
Pokojninske druzbe A, d.d., in pogajanju z bankami za najem dodatnega kredita iz tega naslova.

Pregledoval je sprejete organizacijske predpise. Redno je obravnaval tudi predloge uprave druzbe za
odpis terjatev in zaprosila uprave druzbe za izdajo soglasij v njegovi pristojnosti.

Revizijska komisija nadzornega sveta

Revizijska komisija nadzornega sveta druzbe je leta 2016 opravila pet sej, od teh eno
korespondencno.

Na sejah se je redno posvecala predvsem delovanju notranjih kontrolnih mehanizmov, zunanyji
reviziji, upravljanju terjatev, uresnievanju priporocil notranje revizije ter procesu uvedbe novega
porocevalskega sistema. Na rednih sejah je spremljala tudi sprejete organizacijske predpise.
Pregledovala je tudi porocila o tekocih sodnih sporih druzbe ter podana soglasja nadzornega sveta.

Seznanila se je z letnim porocilom druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2015 in
porocilom uprave o razmerjih s povezanimi druzbami ter izdala pritrdilno mnenje k revizorjevemu
mnenju k letnemu porocilu druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2015.

Predlagala je izbiro revizorja racunovodskih izkazov za leto 2016.

Potrdila je projektni nacrt notranje revizije za leto 2017. Notranji revizor je na sejah redno porocal o
uresnic¢evanju priporocil, ki so se nanasala na tveganja na razli¢nih podrocjih.



Porocanje uprave

Nadzornemu svetu je v poslovnem letu 2016 ustrezno izvrSevanje nadzorne funkcije omogocilo tudi
porocanje uprave.

Uprava je nadzornemu svetu podala letno porocilo druzbe Sava Turizem d.d. in skupine Sava
Turizem za leto 2015 z revizorjevim mnenjem in porocilo uprave o razmerjih s povezanimi druzbami
za leto 2015 z revizorjevim mnenjem.

V letnem porocilu so najprej predstavljeni podatki o druzbi in Skupini, pomembnejsi dogodki in
dosezki leta, bilanca stanja in porocilo o upravljanju s tveganji. Poslovni del porocila zajema
informacije in podatke o prodajnih prihodkih in trZenju, nabavi, kadrih in informatiki. V poslovnem
delu porocila je prikazana tudi analiza uspesnosti poslovanja. V racunovodskem delu porocila so
zajeti raCunovodski izkazi s pojasnili in razkritji.

Nadzorni svet ocenjuje, da je bilo poslovanje druzbe v letu 2016 uspesSno. Druzba je presegla
pricakovane prodajne rezultate, uspeSno uredila financiranje hipotekarne obveznosti do
Pokojninske druzbe A, d.d., in kljub dodatnim stroskovnim obremenitvam s strani drZave (koncesije
za uporabo termalnih vod, dodatki nad minimalno placo) zagotovila planirani EBITDA. Kljub odpisu
terjatev do Save d.d. je Skupina Sava Turizem dosegla dobi¢ek. Uprava je pripravila investicijske
projekte, ki bodo v letu 2017 izvedeni v ve¢jem obsegu. Zaradi navedenega nadzorni svet meni, da
je bilo delo uprave v letu 2016 dobro in uspesno.

2.2.3 Letno porocilo

Nadzorni svet druzbe Sava Turizem d.d. je preveril letno porocilo druzbe Sava Turizem d.d. in
Skupine Sava Turizem za leto 2016.

Ugotovil je, da je bilo letno porocilo izdelano v zakonitem roku. Na podlagi zagotovil uprave in
zunanjega revizorja je ugotovil, da porocilo vsebuje vse obligatorne sestavine, ki jih predpisuje
veljavni Zakon o gospodarskih druzbah.

Letno porocilo obsega bilanco stanja, izkaz poslovnega izida, priloge s pojasnili k vsem izkazom,
izkaz financ¢nega izida, izkaz gibanja kapitala in poslovno porocilo. Vse minimalne sestavine, ki jih za
sestavo posameznih izkazov in porocil predpisuje zakonodaja, so vsebovane v njem.

Pojasnila racunovodskih izkazov vsebujejo vse informacije, ki jih predpisuje ZGD-1 v 69. ¢lenu.
Poslovno porocilo vsebuje tudi pricakovani razvoj druzbe v letu 2017.

Skupscina druzbe je na seji dne 26. 4. 2016 za revizorja za leto 2016 imenovala revizijsko hiso
Deloitte Revizija d.o.0. iz Ljubljane. Revizor je izdelal revizorsko porocilo dne 17. 3. 2017 in ga dne
17. 3. 2017 izrocil druzbi.

Uprava druzbe je letno porocilo s porocilom o razmerjih s povezanimi druzbami in revizorjevimi
mnenji glede letnega porocila skupaj s porodilom o razmerjih s povezanimi druzbami ¢lanom
nadzornega sveta poslala dne 24. 3. 2017. S tem ugotavljamo, da so bila zakonska dolocila
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spostovana. Nadzorni svet je letno porodilo za leto 2016 skupaj s porocilom o razmerjih s
povezanimi druzbami obravnaval in ju potrdil na svoji seji dne 19. 4. 2017.

Bilanéni dobic¢ek/izguba
Bilancni dobicek druzbe na dan 31.12.2016 znasa 6.493.777,08 EUR.

Nadzorni svet druzbe se strinja s predlogom uprave, da se bilan¢ni dobicek v visini 1.190.546,97 EUR
razdeli za dividende, preostanek v visini 5.303.230,11 EUR pa ostane nerazporejen.

2.2.4 Revizorjevo porocilo

Nadzorni svet je pregledal revizorjevo porocilo in mnenje za leto 2016, ki je pozitivho. Nadzorni svet
je pregledal revizorjevo mnenje o porocilu uprave o razmerjih s povezanimi druzbami, ki je
pozitivno. Ugotavlja, da je revizor opravil svojo nalogo skladno z zakoni in pravili poslovne prakse.
Nadzorni svet na revizorjevo porocilo o izkazih za leto 2016 in na revizorjevo porocilo o razmerjih s
povezanimi druzbami nima pripomb.

2.2.5 Pripombe nadzornega sveta k letnemu porocilu za leto 2016 in

k porocilu uprave o razmerjih s povezanimi druzbami

Nadzorni svet je preveril letno porocilo druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto
2016 in nima pripomb, ki bi ga zadrZevale pri sprejemu odlocitve glede potrditve. Nadzorni svet je
preveril porocilo uprave o razmerjih s povezanimi druzbami in na porocilo nima pripomb.

2.2.6 Potrditev letnega porocila za leto 2016

Nadzorni svet potrjuje letno porocilo druzbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2016.

Ljubljana, 19. 4. 2017

Predsednik nadzornega sveta

Klemen Bostjancic
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2.3 Predstavitev in organiziranost Skupine Sava Turizem

2.3.1 Predstavitev Skupine Sava Turizem

Skupina Sava Turizem deluje v dejavnostih turizem in zdravstvo. Nosilno druzbo v dejavnosti turizem
predstavlja mati¢na druzba Sava Turizem d.d., ki je najvecja ponudnica turisti¢nih storitev v Sloveniji.
Skupino Sava Turizem na dan 31. 12. 2016 poleg matic¢ne druzbe sestavljajo naslednje odvisne
druzbe:

* SAVA TMC, podjetje za upravljanje dejavnosti turizem, d.o.o., ki izvaja oddajo poslovnih
prostorov, ki jih za izvajanje poslovne dejavnosti uporablja druzba Sava Turizem d.d. na Bledu
(Stiri hotele) in zemljiS¢ na Ptuju, v Lendavi in Banovcih;

* Sava Zdravstvo d.o.0., v mirovanju. Druzba je bila ustanovljena dne 24. 4. 2013. V letih 2013,
2014 in 2015 ni poslovala;

* Cardial d.o.o., ki izvaja zdravstveno dejavnost. Druzba Cardial d.o.o. je diagnosti¢ni center s
koncesijo na podrocju kardiologije ter samoplac¢niskimi ambulantami. Izvaja tudi managerske
zdravstvene preglede. DruZzba Sava Turizem d.d. je postala lastnica druzbe Cardial d.o.0. z
nakupom druzbe v februarju leta 2014. Nakup je bi izvrSen z namenom doseganja sinergijskih
ucinkov z destinacijami, ki izvajajo zdravstveno dejavnost druzbe Sava Turizem d.d.

* Zavod SEIC, Srednjeevropski izobrazevalni center, Moravske Toplice, ki je bil ustanovljen z
vpisom v sodni register, dne 25. 8. 2016 z ustanovnim kapitalom 2.000 EUR. Dejavnost
Zavoda, ki bo deloval kot konzorcij referencnih slovenskih izobrazevalnih institucij, bo
usmerjena na dvig usposobljenosti kadrov v hotelirstvu in zdravstvu.

Odvisni druzbi Sava Zdravstvo d.o.o. in SAVA TMC, d.o.0., sta v 100-odstotni lasti mati¢ne druzbe.
Druzba Sava Turizem d.d. je lastnica 85-odstotnega deleza v druzbi Cardial d.o.0., vendar je dejansko
100-odstotna lastnica, saj ima druzba Cardial 15-odstotni lastni deleZ. Zasebni zavod SEIC sta
ustanovili druzbi Sava Turizem d.d. in druzba Cardial d.o.o. in imata vsaka 50-odstotni lastniski delez.

Poleg navedenih druzb ima druzba Sava Turizem d.d. na dan 31. 12. 2016 deleZe Se v naslednjih
pridruzenih druzbah: BLS Energije 30 %, Gorenjska banka 0,13 %.

Sestava Skupine Sava Turizem na dan 31. 12. 2016

Sava Turizemd. d.

SavaZdravstvod.o.o0.f] SAVATMC,d. o. 0. Zavod SEIC, CARDIALd. o. o.
100% T Moravske toplice 85%
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2.3.2 Dejavnost in organiziranost maticne druzbe Sava Turizem d.d.

Druzba Sava Turizem d.d. je del Poslovne skupine Sava in v okviru le-te pokriva dejavnost turizma. Je
najvecje slovensko turisticno podijetje, ki pod skupno blagovno znamko Sava Hotels & Resorts
zdruZuje Sest turisti¢nih destinacij:

e Sava Hoteli Bled (SHB)

o Terme Ptuj

e Terme 3000 — Moravske Toplice

e Zdravilis¢e Radenci

e Terme Banovci

e Terme Lendava

Druzba razpolaga z:
e Stirinajstimi hoteli kategorije tri, Stiri in pet zvezdic
e Sestimi apartmajskimi kompleksi
e petimi kampi
e Sestimi termalnimi kompleksi
e Stirimi centri dobrega pocutja
e golfigris¢em Livada v Moravskih Toplicah

Kljuéni produkti druzbe so pocitnice, srecanja, konference in dogodki (MICE), wellness, zdravstvo,
termalni parki, kampiranje in golf.

Druzba v sedanji organiziranosti je nastala s pripojitvijo druzb: Terme 3000 d.o.o., Terme Ptuj d.o.o.,
Zdravilis¢e Radenci d.o.o. in Terme Lendava d.o.o. k druzbi Sava Hoteli Bled, d.d., ki se je z vpisom v
sodni register dne 30. 12. 2011 preimenovala v Sava Turizem d.d.

Druzbo je v letu 2016, od marca dalje, vodila dvoclanska uprava. V druzbi so organizirane naslednje
poslovne funkcije: prodaja in marketing, hotelske operacije in kakovost, nabava, investicije z
vzdrZevanjem, kadri z razvojem kadrov, pravo, kontroling, finance in raCunovodstvo ter IT-podrocje.
Osnovna dejavnost se izvaja na destinacijah Sava Hoteli Bled, Terme Ptuj, Zdravilis¢e Radenci, Terme
Banovci, Terme 3000 — Moravske Toplice in Terme Lendava. Destinacije so organizirane po naslednjih
dejavnostih: hotelirstvo, gostinstvo, kopalis¢a, zdravstvo, wellness, kamp in golf. Vodijo jih izvrsni
direktorji destinacij oziroma direktorji s pooblastilom izvrSnega direktorja. Nova oblika
organiziranosti se uporablja od 1. 3. 2012 s spremembo v 2014, ko je prislo do reorganizacije
podrocja zdravstva.
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Organigram druzbe Sava Turizem d.d. na dan 31. 12. 2016
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2.3.3 Osebna izkaznica druzbe Sava Turizem d.d.

Firma: Sava Turizem d.d.
Sedez druzbe: Dunajska 152
1000 Ljubljana, Slovenija
telefon: 04 206 60 21
telefaks: 04 206 60 29
e-naslov: sava-hotels-resorts@sava.si

www.sava-hotels-resorts.com

Maticna Stevilka: 5301971
ID-$tevilka za DDV: 5153667409
Stevilka reg. vlozka: 199001039

Klju€ne registrirane
dejavnosti:
H55.100 Dejavnost hotelov in podobnih obratov
H 55.220 Dejavnost kampov
H 55.239 Druge nastanitve za krajsi cas
H55.301 Dejavnost restavracij in gostiln
H 55.302 Dejavnost okrepcevalnic, samopostreznih restavracij
H 55.303 Dejavnost slascicarn, kavarn
H55.400 Tocenje pijac
1 63.300 Dejavnost potovalnih agencij in
organizatorjev potovanj; s turizmom
povezane dejavnosti 14


mailto:sava-hotels-resorts@sava.si
http://www.sava-hotels-resorts.com/

092.610 Obratovanje Sportnih objektov

0 93.040 Dejavnost salonov za nego telesa

Datum vpisa v register: 11.12.1989
Osnovni kapital druzbe
na dan 31. 12. 2016: 39.684.899,19 EUR
Stevilo delnic
na dan 31.12. 2015: 39.684.899 navadnih imenskih kosovnih delnic
Lastniska struktura: 99,05 % Sava, d.d.

0,86 % D.S.U., d.o.o.

0,09 % manjsinski delnicariji
Predsednica uprave: Renata Balazic (od 1. 3. 2016)
Clana uprave: Borut Simoni¢
Predsednik nadzornega sveta: Miran KraSevec

2.4 Pregled pomembnejsih dogodkov v letu 2016 in po

koncu obracunskega obdobja

JANUAR

Ena izmed leto3njih kulinari¢nih novosti so nedeljski brunchi — mese¢na tematska kulinari¢na
razvajanja. V zacetku leta se je koncept pricel uvajati v Grand Hotelu Primus, odli¢no pa se je
vpeljal tudi v Hotelu Livada Prestige, v Hotelu Radin, Hotelu Lipa in baru Jezero Lounge v Grand
Hotelu Toplice.

FEBRUAR

Nadzorni svet druzbe Sava Turizem d.d. imenuje dosedanjo €lanico uprave druzbe, Renato
Balazic za predsednico uprave druzbe Sava Turizem d.d. z nastopom mandata 1. 3. 2016.

V februarju so se na podrocju investicij izpeljale Stevilne aktivnosti. Med vecjimi je zakljucek
prenove sob in kopalnic Ajda 2 in sanacija vrtine Mt5 ter Mt4 v Termah 3000.

Pocitnice so Cas, ki ga lahko posvetimo druzinskim odnosom. Pod to temo se je nadgradil
koncept pocitnic v Termah in posebna pozornost se je pricela namenjati tkanju druzinskih vezi.

MAREC

Na dogodku za medije se predstavi prenovljen Hotel Ajda v Termah 3000 — Moravskih Toplicah,
kjer so se z namenom izboljSanja bivanjske izkusnje ter osveZitve infrastrukture prenovile
hotelske sobe in hotelska avla z recepcijo in aperitiv bar v zgodbi ajde. Predstavilo se je tudi
popolnoma prenovljeno kopalis¢e Hotela Termal z zgodbo Stirih elementov narave za sveZo
energijo in dobro pocutje: voda — Termomineralna voda iz Zemljinih globin, Zemlja — Pot
kristalov in dobrega pocutja, ogenj — Ognjena moc¢ transformacije v svetu savn in zrak —
Pocivalisce s kromoterapijo, dobrodejno barvno svetlobo.

Na podrocju investicij se je zakljucila prenova dodatne kopalnice v Glampingu na Bledu in
zakljucil del izgradnje sistema sanitarne vode v kampu Zaka.

Na vseh destinacijah Sava Turizem se je izvedel letni remont toboganov in zunanjih kopalisc.
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APRIL

e Grand Hotel Toplice gosti ekskluziven kulinari¢ni vecer »Four hands dinner«, na katerem je bil
gost kuhinje chefa Simona Bertonclja priznani italijanski chef z Michelinovo zvezdico Gianni
Tatbarini iz restavracije Le Presef (La Florida). Skupaj sta prepletala vrhunske slovenske in
italijanske okuse.

e Za namen obvescanja zaposlenih se vzpostavi sistem internega komuniciranja in ob tem zaZivi
interna spletna stran moj.shr.si.

e Na podrodju investicij se je na Bledu zakljucila klimatizacija sob v hotelu Park, ureditev dveh
vzorcénih sob (Eco in Standard) in kopalnic v hotelu Golf ter asfaltiranje dostopne ceste camp
Bled ter parkiris¢a Toplice. V Banovcih se je saniralo prezracevanje notranjega kopalisca. V
Radencih se je zakljucil del prenove jedilnice ter prireditvene dvorane Radin. Zdravstveni center
Terme Ptuj (fizioterapija) je bogatejSi za nove prostore v Grand Hotelu Primus. Vzporedno so se
uredili tudi prostori vodstva destinacije.

MAJ

e  Ob Grand Hotelu Toplice na obreZju Blejskega jezera odpre vrata nov bar Jezero Lounge s teraso
neposredno ob jezeru. Bar nudi sprosc¢en ambient za posedanje in uZivanje v razgledu.

JUNU

« Novost poletja so kulinari¢ni dogodki v vodnih parkih, poimenovani Mala jiizina — sodelovanje
vseh petih term v SV delu Slovenije in ustvarjanju lokalno obarvanih jedi pred gosti na enem
mestu. Z jedmi z avtorskim podpisom kuharja so se destinacije predstavljale od 25. junija do 23.
julija.

« Sava Hotels & Resorts se 11. junija pridruzijo obeleZitvi svetovnega dneva wellnessa z namenom
SirSega osvescCanja o pomenu sprostitve in zdravega Zivljenjskega sloga za zdravje in dobro
pocutje.

JULLJ

e Grand Hotel Toplice na Bledu je bil prizoriS¢e enega najvecjih dogodkov doslej, poporo¢nega
slavja kuvajtskih mladoporocencev Farah in Talala, v okviru katerega so v treh dneh gostili okrog
400 gostov. Dogodek in organizacija sta obsegala kar leto dni priprav in vec kot 100 sodelujocih.

AVGUST

e  Kavarna Park na Bledu se je pridruZila mednarodnemu tekmovanju za naj sladoledno destinacijo
»World Ice Cream Index 2016«, ki ga razpiSe podjetje SoolNua iz Irske, in dosegla odli¢no tretje
mesto. Gre za iniciativo spoznavanja kongresnih destinacij skozi sladoledno zgodbo.

e  Zakljucila se je investicija v izvedbo klimatizacije 60 sob in medetaZe v hotelu Radin Standard v
Radencih.

SEPTEMBER

eV Zdravilis¢u Radenci so se tudi letos prikljucili obeleZitvi svetovnega dneva srca. V sodelovanju s
partnerji so Ze Sesto leto zapored v Zdravilis¢u Radenci organizirali dogodek Delam s srcem, ki je
namenjen osvescanju in promociji zdravega nacina Zivljenja.

e Pod imenom »Cas za nas« se je vzpostavilo sodelovanje z druZinskimi blogerji, s ciljem
izboljSanja druZinskega produkta po meri druZin.

e VTermah Lendava obeleZujejo 50 let, odkar so poleti leta 1966 uredili prvi termalni bazen.

e Na podrodju investicijskega vlaganja se je zakljucila dozidava bazenskega prostora v kopalis¢u
Terme 3000 in prenova restavracije Radin (Il faza).
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OKTOBER

Od 11. do 13. oktobra Zdravilis¢e Radenci gosti Dneve slovenskega turizma (DST), ki
predstavljajo najpomembnejsi strokovni dogodek v Sloveniji na podrocju turizma. Na najveéjem
srecanju in tekmovanju gostinsko-turisti¢nih delavcev so se odli¢no odrezali zaposleni destinacij
Sava Hotels & Resorts.

Upravni odbor Turisticno gostinske zbornice Slovenije je priznanje za izjemno kakovost
turisti¢nih in gostinskih storitev, uspesno poslovanje ter doprinos k ugledu dejavnosti doma in v
tujini podelil Termam Lendava ob 50-letnici od zacetkov termalnega turizma v Lendavi.

Z Zeljo po popularizaciji gostinsko-turisti¢nih poklicev in priblizevanju dogodka $irsi javnosti smo
letosnje spremljevalno dogajanje popestrili z Ulico okusov, kjer se z jedmi iz svezih, lokalnih in
sezonskih sestavin predstavlja osem ponudnikov, ki jih povezuje zgodba o vodi: destinacije Sava
Hotels & Resorts, LifeClass Portoroz in Hoteli Bernardin.

Med 22. in 25. oktobrom 2016 se je v nemskem Erfurtu odvijalo eno izmed najpomembnejsih
svetovnih kulinari¢énih tekmovanj — 24. Kulinaricna olimpijada. Tudi letos se je s Slovensko
nacionalno kuharsko ekipo tekmovanja udeleZil chef Simon Bertoncelj. Slovenska reprezentanca
je v dveh kategorijah odnesla bronasto priznanje.

Grand Hotel Toplice, hotel, ki je na svojevrsten nacin zaznamoval Bled, skozi desetletja
navdihoval na milijone obiskovalcev Bleda in navduseval Stevilne svoje goste, praznuje 85 let.

NOVEMBER

Hotel Livada Prestige praznuje 10 let delovanja. Pod sloganom #DoZivi Prekmurje se je
nadgradila zgodba hotela (ta je dobil ime po neskoncnih prekmurskih livadah z znacilnim
rastlinstvom) z uvajanjem novih, znacilnih prekmurskih produktov na podrodju bivanja,
kulinarike in wellnessa. V sodelovanju z eko-socialno kmetijo Korenika se je razvila skupna linija
produktov z zelis¢i s prekmurskih livad.

V skladu z zacrtanimi smernicami strategije druzbe Sava Turizem d.d. in optimizacijo dolocene
funkcije na posamicnih destinacijah je Igor Magdic¢ prevzel vodenje destinacije Terme Banovci.

V Termah 3000 so ob 10-letnici sodelovanja z najvecjim socialnim zdruZzenjem v Nemciji (VdK) v
znak zahvale za partnersko sodelovanje z VDK Reisedienstom priredili svecano vecerjo za 290
gostov.

DECEMBER

Sava Hoteli Bled in Slovenske Zeleznice so izpeljale skupen projekt: »Dozivite blejsko zimsko
pravljico z vlakom«. Ob petkih in sobotah, od 3. do 18. decembra, so ustvarjali celovito druZinsko
doZivetje, od Nove Gorice do Bleda.

V restavraciji Hotela Livada Prestige v Termah 3000 — Moravskih Toplicah se vpelje kulinari¢en
program »lzberimo dobro«. Program vkljuCuje nasvete za sestavo zdravih in uravnoteZenih
obrokov.

DOGODKI PO KONCU OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Druzba Sava TMC, d.o.0., je obvestila lastnika Sava Turizem d.d. o nastopu insolvence ter
predlagala ustrezne ukrepe za odpravo insolvence. Druzba Sava TMC, d.o.0., bo pripojena k Savi
Turizem d.d.

Odstop nadzornikov Mirana Krasovca in AleSa Aberska z dnem 20. 3. 2017 in sklic skupscine z
imenovanjem novih nadzornikov, ki so: Ale$ Skoberne, Tina Pelcar Burgar in Klemen Bostjancic z
dnem 21. 3. 2017

17



2.5 Organi vodenja in upravljanja

2.5.1 Uprava

Uprava druzbe Sava Turizem d.d. je bila do 29. 2. 2016 tri¢lanska in so jo sestavljali predsednik Andrej
Prebil ter ¢lana Renata BalaZic in Borut Simonic. Preostanek leta je druzbo vodila dvoélanska uprava,
in sicer predsednica Renata Balazic in ¢lan Borut Simonic, ki sta 1. 10. 2016 nastopila nov petletni
mandat.

Sestava Uprave na dan 31. 12. 2016:

Renata Balazic, predsednica uprave
* univerzitetna diplomirana ekonomistka, rojena leta 1972
* odgovorna za prodajo, marketing in odnose z javnostmi

Borut Simonic, ¢lan uprave
* magister organizacijskih ved (upravljanje procesov podjetja) in univerzitetni diplomirani
ekonomist (organizacija in upravljanje), rojen leta 1972
* odgovoren za finance, investicije in vzdrzevanje, pravno podporo, racunovodstvo in
kontroling, nabavo, informacijsko tehnologijo, hotelsko-gostinske operacije in izvajanje
kadrovske funkcije

2.5.2 Nadzorni svet

Nadzorni svet druzbe Sava Turizem d.d. v skladu s statutom druzbe deluje v Sestélanski sestavi; Stirje
¢lani so predstavniki delnicarjev, dva pa sta predstavnika zaposlenih.

Predstavniki delnicarjev v nadzornem svetu so bili do 2. 2. 2016 predsednik nadzornega sveta mag.
Matej Narat, namestnik predsednika Andrej Andoljsek ter ¢lana Milan Marini¢ in Miran KraSevec,
nadalje pa so interese delnicarjev v nadzornem svetu zastopali predsednik nadzornega sveta Miran
Krasevec, namestnik predsednika mag. Matej Narat ter clana Milan Marini¢ in Ales Abersek. Milan
Marinic je 23. 12. 2016 podal odstopno izjavo z mesta ¢lana nadzornega sveta.

Interese zaposlenih v nadzornem svetu sta v letu 2016 zastopala Anton Vidic in Tomislav Sabo.

V okviru nadzornega sveta deluje tudi revizijska komisija.

Sestava nadzornega sveta na dan 31. 12. 2016:

Miran Krasevec, predsednik nadzornega sveta — predstavnik delnicarjev

- diplomant visoke upravne Sole
- ¢lan uprave druzbe Casino Portoroz, d.d.

Mag. Matej Narat, namestnik predsednika nadzornega sveta — predstavnik delnicarjev
* magister ekonomije 18



* zaposlen v druzbi Sava, d.d., kot svetovalec izvrSnega direktorja

Milan Marini¢, ¢lan nadzornega sveta — predstavnik delnicarjev (odstopna izjava podana dne, 23.
12.2016)

* univerzitetni diplomirani inZenir elektrotehnike in univerzitetni diplomirani ekonomist

* zaposlen kot svetovalec izvrSnega direktorja Save, d.d.,

Ale$ Abersek, clan nadzornega sveta — predstavnik delnicarjev
* univerzitetni diplomirani ekonomist
* ¢lan uprave druzbe Telekom Slovenije, d.d.

Anton Vidic, ¢lan nadzornega sveta — predstavnik zaposlenih
* zaposlen kot vodja prodaje trga v druzbi Sava Turizem d.d.

Tomislav Sabo, ¢lan nadzornega sveta — predstavnik zaposlenih
* zaposlen kot receptor v druzbi Sava Turizem d.d.

Sestava Revizijske komisije Nadzornega sveta na dan 31. 12. 2016:

Milan Marini¢, predsednik revizijske komisije
* univerzitetni diplomirani inZenir elektrotehnike in univerzitetni diplomirani ekonomist
* zaposlen kot svetovalec izvrSnega direktorja Save, d.d.,

Gregor Rovansek, clan revizijske komisije
*  MBA, magister poslovnih ved
e izvrSni direktor druzbe Sava, d.d.

Dusan Kumer, ¢lan revizijske komisije
* upokojen

2.5.3 Sistem vodenja in upravljanja

Sistem vodenja in upravljanja druzbe temelji na dolocilih Zakona o gospodarskih druzbah in drugih
zakonskih predpisih. Upravljanje druzbe Sava Turizem d.d. poteka po dvotirnem sistemu, za katerega
je znacilno, da druzbo vodi uprava, njeno delovanje pa nadzoruje nadzorni svet.

V zacetku januarja 2012 je bila na skupscini druzbe sprejeta sprememba statuta, na podlagi katere se
je Stevilo ¢lanov nadzornega sveta povecalo na Sest; Stirje zastopajo interese delnicarjev, dva pa
interese zaposlenih. Na skupscini so bili v nadzorni svet za dobo Stirih let imenovani novi zastopniki
interesov delnic¢arjev. Nadzorni svet je imenoval triclansko revizijsko komisijo.

Druzbo vodi uprava, ki jo imenuje nadzorni svet. Uprava druzbe Sava Turizem d.d. je bila do 29. 2.
2016 tri¢lanska in so jo sestavljali predsednik Andrej Prebil ter ¢lana Renata BalaZic in Borut Simonic.
Preostanek leta je druzbo vodila dvoclanska uprava, in sicer predsednica Renata BalaZic in ¢lan Borut
Simonic, ki sta 1. 10. 2016 nastopila nov petletni mandat.
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Uprava poroc¢a nadzornemu svetu druzbe skladno z zakonom, statutom in poslovnikom o delu
nadzornega sveta ter se z njim posvetuje o pomembnih vprasanjih. Uprava v proces odlocanja
vkljucuje tudi kljuéne sodelavce, kadar je njihovo sodelovanje potrebno za kakovosten in ucinkovit
postopek odlocanja.

Delnicarji uresni€ujejo svoje pravice na zasedanjih skupsc¢ine delnicarjev. Skupscina druzbe praviloma
zaseda najmanj enkrat letno. V letu 2016 je redna skupsc¢ina zasedala v aprilu.

Za zunanjega revizorja za leto 2016 je bila imenovana revizijska druzba Deloitte Revizija d.o.o.

Druzba S$irSo javnost tekoCe obveséa o poslovanju druzbe, uvedbi novih produktov, dosezkih
zaposlenih ter dogodkih in prireditvah na destinacijah druzbe. Vse informacije so medijem in drugim
interesnim skupinam na voljo tudi na spletni strani druzbe www.sava-hotels-resorts.com.

2.5.4 lIzjava o upravljanju druzbe

Sistem vodenja in upravljanja Save Turizem d.d. zagotavlja usmerjanje in omogoca nadzor nad druzbo
in njenimi odvisnimi druzbami. Doloca razdelitev pravic in odgovornosti med organi upravljanja;
postavlja pravila in postopke za odlo¢anje glede korporativnih zadev druzbe; zagotavlja okvir za
postavljanje, doseganje in spremljanje uresni¢evanja poslovnih ciljev ter uveljavlja vrednote, nacela
in standarde postenega ter odgovornega odlocanja in ravnanja v vseh vidikih nasega poslovanja.

Sistem vodenja in upravljanja je sredstvo za doseganje dolgorocnih strateskih ciljev Skupine Sava
Turizem in nacin, s katerim uprava in nadzorni svet Save Turizma d.d. izvajata odgovornost do
delni¢arjev in drugih deleznikov druzbe. Vodstveni in nadzorni organi Save Turizma d.d. ter njenih
odvisnih druzb se zavzemajo za sodobna nacela vodenja in upravljanja ter ¢im vecjo skladnost z
naprednimi domacimi in tujimi praksami.

Pojasnila v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah

Druzba Sava Turizem d.d. na osnovi 5. odstavka 70. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah, ki doloca
minimalne vsebine lzjave o upravljanju, podaja naslednja pojasnila:

1. Opis glavnih znacilnosti sistemov notranjih kontrol in upravljanja tveganj v druzbi v povezavi s
postopkom racunovodskega porocanja
Sistem notranjih kontrol in upravljanja tveganj v zvezi z raCunovodskim poro¢anjem Save Turizma

d.d. zajema politike in postopke, ki omogocajo pravocasno, resnicno in posSteno porocanje o
finan¢nem stanju, gibanju sredstev in obveznosti ter poslovnem izidu Save Turizma d.d. in Skupine
Sava Turizem. Sistem notranjih kontrol je predstavljen v letnem porocilu Skupine Sava in druzbe Sava
Turizem d.d. za leto 2016 — v poglavju: Sistem vodenja in upravljanja.

2. Pomembno neposredno in posredno lastnistvo vrednostnih papirjev druzbe v smislu doseganja
kvalificiranega deleza, kot ga doloca zakon, ki ureja prevzeme
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Podatkov o doseganju kvalificiranega deleza druzba ne poroca, ker je nejavna delniska druzba in
delnice ne kotirajo na borzi. Imetniki kvalificiranih delezev druzbe Sava Turizem d.d., ki jih doloca
Zakon o prevzemih, so na dan 31. 12. 2016: Sava, d.d., Ljubljana (kvalificiran delez: 99,05 % oziroma
39.308.317 delnic); ostali mali delnicarji (0,95 odstotka oziroma 376.582 delnic).

3. Pojasnila o vsakem imetniku vrednostnih papirjev, ki zagotavljajo posebne kontrolne pravice
Vecinski delnicar druzbe Save Turizem d.d., druzba Sava d.d., nima posebnih kontrolnih pravic.

4. Pojasnila o vseh omejitvah glasovalnih pravic
Delnicarji druzbe Sava Turizem d.d. nimajo omejitev za izvajanje glasovalnih pravic.

5. Pravila druZzbe o imenovanju ter zamenjavi ¢lanov organov vodenja ali nadzora in spremembah
statuta
Pravila druzbe glede imenovanja ter zamenjave ¢lanov organov vodenja ali nadzora ter spremembe

statuta povzemajo dolocila veljavne zakonodaje.

6. Pooblastila €lanov poslovodstva, zlasti pooblastila za izdajo ali nakup lastnih delnic
Druzba Sava Turizem d.d. v letu 2016 ni imela pooblastila za izdajo ali nakup lastnih delnic.

7. Delovanje skupscine druzbe in njene kljucne pristojnosti
Skupscina delnicarjev se je v letu 2016 sestala enkrat. Pristojnosti skupsc¢ine in pravice delnicarjev so

navedene v zakonu in se uveljavljajo na nacin, kakrSnega dolocata poslovnik skupscéine in
predsedujoci skupscine.

8. Podatki o sestavi in delovanju organov vodenja ali nadzora ter njihovih komisij
Celovita predstavitev organov vodenja in nadzora ter njihovih komisij je opisana v poglavjih: Organi

vodenja in upravljanja; Porocilo nadzornega sveta; Sistem vodenja in upravljanja.

2.5.5 lzjava o spostovanju kodeksa upravljanja nejavnih druzb

Druzba Sava Turizem d.d. in Skupina Sava Turizem pri svojem delu spostujeta dolocila Zakona o
gospodarskih druzbah in ostalo zakonodajo, ki se nanasa na korporativno upravljanje. V letu 2016
druZba Sava Turizem d.d. ni uporabljala Kodeksa upravljanja nejavnih delniskih druzb, temve¢ ima
uveljavljeno lastno poslovno prakso korporativnega upravljanja, ki je opisana v tocki 2.5.3. Sistem
vodenja in upravljanja. Uprava in nadzorni svet druzbe Sava Turizem d.d. ne preverjata skladnosti

korporacijskega upravljanja v druzbi Sava Turizem d.d. s Kodeksom upravljanja nejavnih delniskih
druzb, ki so ga pripravili: Gospodarska zbornica Slovenije, Ministrstvo za gospodarski razvoj in
tehnologijo in ZdruZenje nadzornikov Slovenije in je bil v maju 2016 objavljen na spletni strani
Gospodarske zbornice Slovenije.

Uprava in nadzorni svet Save Turizma d.d.

Ljubljana, 19. 4. 2017

21



2.6 Upravljanje s tveganiji

S spremljanjem gospodarskih razmer doma in v tujini, sprotnim prepoznavanjem tveganj in
pravocasnimi ukrepi smo se leta 2016 ucinkovito odzivali na zahtevne gospodarske razmere.
Upravljanju s tveganji namenjamo v druzbah Skupine Sava Turizem veliko pozornost. Velik del
pozornosti smo v letu 2016 posvetili predvsem obvladovanju tveganj na podrodju prodaje ter
tveganjem, povezanim s placilno sposobnostjo nasih kupcev.

Tveganja razvrs¢amo v Stiri vecje skupine: strateska, finanéna, operativna in naklju¢na.

STRATESKA TVEGANJA

Strateska tveganja so tveganja, ki pomembno vplivajo na dolgoro¢no poslovanje druzbe in so
povezana s prihodnjimi pricakovanji na podlagi znanih dejstev iz preteklega oziroma sedanjega
poslovanja. Med njimi so najpomembnejsa tveganja povezana z uresni¢evanjem razvojne strategije.
Sem uvr$¢amo predvsem trzna tveganja, pa tudi tveganja sprememb cen vhodnih surovin, materialov
in energentov ter tveganja na podrocju kadrov. Pomembna so tudi zakonodajna in pravna tveganja
ter tveganja zaradi vplivov, ki jih ima na nase poslovanje okolje.

V okviru opredelitve trznih tveganj v druzbi Sava Turizem d.d. spremljamo kupca, njegove navade,
gospodarsko okolje in konkurenco. Ocenjujemo, da potrosniki ohranjajo pridobljene navade iz ¢asa
recesije — varcevanje, tehtanje med razlicnimi ponudniki, iskanje ugodnih ponudb, pogajanja za cene.
Se vedno se zviuje dele? potro$nikov v segmentu cenovne obcutljivosti. Posledi¢no vecina nasih
konkurentov nadaljuje s cenovno vojno na domacem trgu, ki se ji v Sava Turizmu poskusamo izogniti
in goste pridobiti predvsem z doZivetji na nasih destinacijah. Temu prilagajamo nase marketinske ter
prodajne strategije in taktike ter ponudbe prilagajamo glede na obnasanje gostov in partnerjev, glede
na razmere na trgu in aktivnosti konkurence.

Dolgoroc¢no napovedani trendi, ki jih imamo v mislih pri razvoju ponudbe in pri nasih aktivnostih za
goste so: skrb zase, vracanje k naravi, trajnostni turizem, aktivno preZivljanje prostega casa, gostje, ki
Zelijo okusiti Zivljenje domacinov, lokalno, sveze in sezonsko, pojavlja se segment »foodijevg,
personalizirane pocitnice, gostje so konstantno »priklopljeni« ter iskanje zgodb in ne postelj.

Za druzbo Sava Turizem d.d., ki je vpeta tudi v mednarodne gospodarske tokove, je v okviru trznih
tveganj pomembno tudi obvladovanje tveganja upada prodaje kot posledice lokalnih in mednarodnih
gospodarskih gibanj. Tveganja pri konkurencnosti storitev zmanjsujemo z usmeritvijo na nove trge in
kupce, z visoko kakovostjo storitve ter z inovativnimi pristopi na trgu.

PriloZnosti zato vidimo v:

- investiranju in razvoju produktov in infrastrukture, kar je potrebno za ohranjanje trzne pozicije in
bolj doZivljajsko bogato ponudbo

- pridobivanju novih mocnih strateskih partnerjev

- usmeritvi v specializirano oz. nekje celo niSno ponudbo oz. produkte

- relevantni prilagoditvi ponudbe in komunikacije posameznim ciljnim skupinam
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Nevarnosti vidimo v:

- poslovni strategiji konkurence, ki ne temelji na razlikovanju ampak na cenah

- nespodbudnem in nekonkurenénem poslovnem okolju

- neuresnicitvi napovedanih gospodarskih rasti v Sloveniji in na klju¢nih emitivnih trgih

- morebitnih dodatnih spremembah pogojev na podrocju davkov, davscin in dajatev

- kréenju programov in sredstev ZZZS, omejitvi napotovanja na zdraviliSko rehabilitacijo

- slabi dostopnosti do zdravilis¢ z vidika letalskih povezav zaradi tezav domacega letalskega
prevoznika in z vidika slabe ZelezniSke mreZe; nase destinacije so ve¢inoma dostopne le preko
cestnih povezav

- begunski krizi in nadaljnjih teroristi¢nih napadih, ki lahko imajo negativne ucinke na gospodarstvo
in zastoj na podrocju turistiéne dejavnosti

Pomembno tveganje, ki ga mora druzba vseskozi spremljati in obvladovati, je tudi vpliv sezone na
celotno poslovanje.

FINANCNA TVEGANJA

Posebno pozornost posveéamo spremljanju placdilne sposobnosti svojih zdajSnjih in potencialnih
kupcev. Vzpostavljena sta sistema sprotnega spremljanja stanja odprtih in zapadlih terjatev ter redna
in sprotna izterjava. Pri zmanjSevanju izpostavljenosti placilnemu tveganju si pomagamo z bonitetnim
sistemom ocen kupcev ter z nadzorom nad slabimi plaéniki. V Se vedno negotovi finan¢ni situaciji
pladilno tveganje omejujemo tudi s poslovanjem na podlagi zahtevanih vnaprejsnjih placil in
ustreznih zavarovanj.

Obrestno tveganje izvira iz moznosti povisanja obrestne mere in je v veliki meri odvisno od gibanja
kljuéne obrestne mere Evropske centralne banke (ECB). Spremembam klju¢ne obrestne mere sledijo
tudi spremembe visSine evropskih medbancénih obrestnih mer (Euribor), ki so bile leta 2016 na
zgodovinsko nizki ravni. Ocenjujemo, da bodo medbancne obrestne mere (Euribor) skladno s
postopnim okrevanjem evropskega gospodarstva leta 2017 zacele postopno narascati.

Valutno tveganje je zanemarljivo, saj je preteini del prometa druzbe opravljen v evrih.
Izpostavljenost inflacijskim tveganjem je zaradi vkljucenosti Slovenije v evrsko obmocje manjsa.

Likvidnostno tveganje obvladujemo z letnim, drsedim CcCetrtletnim in mesecnim izdelovanjem
likvidnostnih nacrtov ter s sprotnim spremljanjem uresnicenih denarnih tokov in sprejemanjem
ustreznih preventivnih ukrepov.

S prenovo procesov na financnem podrocju smo financ¢no sluzbo vpeli v delovanje druzbe tako na
operativni kot tudi na strateski ravni.

OPERATIVNA TVEGANJA

Operativha tveganja pomenijo moZnosti izgube zaradi neustreznosti ali nepravilnega izvajanja
notranjih procesov in standardov kakovosti in zunanjih dogodkov ali dejanj. Obvladujemo jih z
rednim spremljanjem in prepoznavanjem tveganj v okolju in znotraj druzb ter s hitrim prilagajanjem
in sprejemanjem ukrepov glede na spreminjajoce se razmere.
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V okviru operativnih tveganj redno in sprotno napovedujemo poslovanje v prihodnjem obdobiju, kar
nam omogoca ucinkovito stroskovno prilagajanje.

V druzbi Sava Turizem d.d. delujeta oddelek hotelsko gostinske kontrole in oddelek hotelske
operacije in kakovost, ki spremljata operativnho poslovanje, in sicer: oddelek hotelsko gostinske
kontrole vrsi kontrolo prihodkov, pribitkov gostinske dejavnosti in izvaja Stevilne ostale kontrole ter
pripomore k prepre€evanju odtujitev sredstev in materiala, oddelek hotelskih operacij in kakovosti pa
vrsi kontrolo kakovosti hotelsko gostinskih storitev in kakovost storitev zunanjih izvajalcev.

V nasi dejavnosti je pomembno upravljanje ¢loveskih virov, zato posve¢amo posebno pozornost skrbi
za varnost in zdravje pri delu. Skrbimo tudi za izobraZevanje in usposabljanje zaposlenih ter njihovo
splosno zadovoljstvo.

Tveganja na podrocju informacijske tehnologije zmanjsujemo z nenehnim izboljSevanjem in
nadgradnjo programske in strojne opreme. Veliko pozornosti posve¢amo zagotavljanju stabilnosti,
varnosti in zanesljivosti storitev informacijske tehnologije.

S centralizirano nabavo zagotavljamo enotne in stroSkovno najugodnejSe cene vhodnih materialov in
storitev vsem destinacijam znotraj druzbe. S klju¢nimi dobavitelji se trudimo vzpostavljati dolgorocne
partnerske odnose. Redno in sistemati¢no pregledovanje ponudbe in cen na trgu pa nam omogoca,
da se izognemo nepric¢akovanim spremembam v razpoloZljivosti in kakovosti vhodnih materialov ter
storitev. V zaostrenih gospodarskih razmerah pripravljamo varéevalne ukrepe in po potrebi
prilagajamo standarde vhodnih materialov.

NAKLJUCNA TVEGANJA

Pojavijo se nenapovedano in so posledica nenadnih dogodkov, kot so naravne in ekoloske katastrofe,
pozari, nenadne spremembe v politiki, pandemije ipd. Pred poZarnimi tveganji se zavarujemo z
obvescanjem in usposabljanjem zaposlenih v primeru poZara ter rednim nadzorom, vzdrzevanjem in
preizkusanjem naprav za gasenje, odkrivanje in javljanje pozara.

PremozZenje imamo na podlagi preteklih izkusenj in dodatnih analiz ustrezno zavarovano. Zavarujemo
tudi odgovornost do oseb in tujega premoZenja.

Tveganje sprememb lokalnega okolja, ki lahko vplivajo na poslovanje, zmanjSujemo s krepitvijo
sodelovanja z lokalnimi skupnostmi.

Aktivni smo na podrocdju varovanja naravnega okolja in rabe energije, kjer skrbimo za stalne
izboljSave z namenom zmanjSanja rabe naravnih virov in energentov, zmanjSanja nastajanja
odpadkov in izboljSevanje sistema loCenega zbiranja in oddajanja odpadkov ter izboljSanja kakovosti
bazenskih in odpadnih voda.
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2.7 Financno upravljanje

Izvajanje poslovne politike in usmeritev za podrocje upravljanja virov financiranja poteka centralno
na ravni mati¢ne druzbe Sava, d.d., usklajuje pa jih strokovna sluzba mati¢ne druzbe za korporativne
finance.

V letu 2016 je druzba zagotavljala dobro likvidnost in redno poravnavala financne obveznosti v skladu
z dogovorom o reprogramu financnih obveznosti z bankami, ki je bil sklenjen leta 2013 za dobo petih
let. Prav tako druzba redno poravnava obveznosti do svojih dobaviteljev. S sklenitvijo sporazuma z
bankami je struktura bilance stanja druzbe Sava Turizem d.d. usklajena po rocnosti, kar druzbi
omogoca nemoteno poslovanje, izvedbo nujnih investicij ter poravnavo obveznosti do bank v skladu
s sklenjenim sporazumom.

V mesecu septembru 2016 sta druzbi Sava Turizem d.d. in Sava TMC, d.o.0., najeli dodaten kredit pri
Gorenjski banki v skupni visini 6.250 tiso¢ EUR zaradi poplacila hipotekarnega dolga Pokojninski
druzbi A, d.d., za zapadlo neplacano posojilo Save d.d. V Skupini Sava Turizem se je zadolZenost
povecala za znesek najetja dodatnega kredita, hkrati pa smo v Skupini odplacali za 4.470 tiso¢ EUR
glavnic ban¢nih posojil ter posojil javnih skladov in za 2.268 tiso¢ EUR obresti.

2.8 Podpis letnega porocila in njegovih sestavnih delov za
druzbo Sava Turizem d.d. in Skupino Sava Turizem za
leto 2016

Predsednica in élan uprave druibe Sava Turizem d.d. sva seznanjena z viebino sestavnih delov
letnega porodila drufbe Sava Turizem d.d. in Skupine Sava Turizem za leto 2016 in 5 celotnim letnim
poradilom drufbe Sava Turizem d.d. in konsolidiranim letnim porocilom Skupine 3ava Turizem za leto
2016. £ njirm se strinjava in to potrjujeva s svajim podpisom,

P

-

Borut Simani ) Balazic
Elan uprave predsediica uprave
v 4 I
I
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3 POSLOVNO POROCILO
3.1 Razvojna strategija

Druzba Sava Turizem d.d. na trgu nastopa kot vodilni slovenski ponudnik turisti¢nih storitev. Cilji
druZbe so usklajeni z razvojnimi in trZenjskimi prizadevanji Slovenskih naravnih zdravilis¢, zapisanimi
v Strategiji razvoja 2015-2020, pri oblikovanju katerih je druzba Sava Turizem d.d. tesno sodelovala.
Cilji so:

e povecati produktivnost obstojecih resursov in povecati dodatno vrednost na gosta; poleg
zniZzevanja stroskov se je potrebno usmeriti v dodatno zviSevanje iztrZene cene na gosta in
povecanje zasedenosti

e povecati konkurencnost produktov v smeri krepitve zdraviliSkega turizma, medico-wellnessa ter
delati na nadgradnji wellnesa, in sicer za povecanje razlikovanja in dodane vrednosti

e sistemati¢no delo na kakovosti ponudbe in storitev kot osnovi odlicne izkusnje gosta in vecje
konkurencnosti zdraviliskega produkta

e ciljno nagovarjanje trgov po produktih in ciljnih skupinah in fokusiranje na povecanje deleza tujih
gostov

Dolgorocni cilji druzbe so povecanje Stevila prenoditev, visje iztrzene cene, viSja zasedenost
zmogljivosti, vrhunska kakovost in pestrost ponudbe, visoko usposobljeni in motivirani sodelavci ter
poenoteni in uveljavljeni procesi, ob tem pa razvoj trajnostnega turizma v vseh segmentih
poslovanja.

Druzba Sava Turizem d.d. bo v letu 2017 in naslednjih treh letih izvajala intenzivna vlaganja v
posodobitev kapacitet, kar je nujno zaradi obnove in nadgradnje ponudbe/produktov, najprej v dveh
najvecjih in najpomembnejsih destinacijah (SHB in T3000 — Moravske toplice), nato pa tudi v
Zdravilis¢u Radenci in ostalih treh destinacijah. Druzba bo nadaljevala tudi z izvajanjem prenovljene
trzenjske strategije in prodajne politike za povecanje prodaje ter zvisSevanje kakovosti ob iztrZeni ceni.
Zasedenost zmogljivosti in povprecno iztrzeno ceno namestitvenih kapacitet bomo povecali s
fleksibilno cenovno politiko in nadgradnjo produktov. Nadaljevali bomo usmeritev na kljucne
produkte posameznih destinacij, spodbujali bomo inovacijsko kulturo, krepili povezovanje s partnerji
na podrocju trZenja in z nadgradnjo programa zvestobe nagrajevali zvestobo gostov.

Nadaljevali bomo tudi profiliranje in razvoj posameznih strateskih destinacij in selektivno
dezinvestirali nestrateske objekte oziroma lokacije. Vlagali bomo v uveljavitev prenovljenih in novih
blagovnih znamk. Skladno s prenovljeno strategijo zdravstva bomo okrepili investicije v razvoj
produktov in trZzenje zdravstvene medico-wellness dejavnosti ter na tem podrocju povecali trzni delez
doma. Nas cilj je uvrstitev med dva najvecja ponudnika zdraviliskega zdravljenja v Sloveniji. V tujini pa
bomo z dopolnjeno ponudbo postopno osvajali nove trge. Destinacijsko selektivho bomo nadalje
razvijali podrocje kongresne dejavnosti.

S centralizirano, kakovostno in zanesljivo oskrbo destinacij bomo zagotovili dosledno izvajanje
standardov poslovanja, optimizirali model zaposlovanja (skladno s sezonsko naravo poslovanja) in
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prilagodili sistem nagrajevanja. Nadaljevali bomo izboljSevanje stroSkovne ucinkovitosti, predvsem na
podroc¢ju porabe energentov in ucinkovitosti delovnih procesov, pa tudi izlocanje neucinkovitih
poslovnih procesov ter zapiranje objektov med najnizjo sezono. Sinergije bomo iskali tudi znotraj
podrocja dejavnosti turizma v Poslovni Skupini Sava.

Spreminjajoc¢e se razmere v SirSem okolju in panogi zahtevajo tekoce poglobljeno spremljanje
izvajanja strategije. Z namenom Se boljSega spremljanja in vzpostavitve vecje primerljivosti z ostalimi
druzbami v panogi v ozjem in SirSem okolju smo v letu 2015 intenzivno delali na uvedbi spremljanja
uspesnosti poslovanja po mednarodno primerljivem standardu porocanja USALI (Uniform System of
Accounts for Hotels), v skladu s katerim smo vzporedno zaceli spremljati poslovanje v letu 2016, od
leta 2017 pa bo to previladujoc interni model spremljanja uspesnosti poslovanja.

Z izvajanjem zacrtane strategije, poglobljenim notranjim nadziranjem in analizo poslovanja Zelimo
tudi v prihodnje ostati vodilni ponudnik turisti¢nih storitev v Sloveniji, ob tem pa zagotavljati donosno
in stabilno finan¢no poslovanje.

3.2 Znacilnosti gospodarskega okolja v letu 2016 in
napovedi za leto 2017

Slovenski turizem v letu 2016 beleZi ponovno rekordne Stevilke — na letni ravni smo ponovno presegli
mejo 10 milijonov prenocitev.

K rasti turisticnega povprasevanja je pripomoglo izboljSanje sploSne gospodarske klime. Povecevanje
gospodarske rasti in zasebne potrosnje sta pomembna indikatorja povecevanja splosSne blaginje. Visja
zasebna potrosnja ob povecanju razpoloZljivega dohodka in izboljSanju razpoloZenja potrosnikov
prinasajo vecjo verjetnost za turisticna potovanja. ViSja rast BDP je tudi znak veclje gospodarske
aktivnosti, ker povecuje verjetnost poslovnih potovan;.

Mednarodne institucije tudi za leto 2017 pri¢akujejo ohranjanje dosedanjega tempa gospodarske
rasti evrskega obmocja, IMF napoveduje za naslednje leto 2,3 % gospodarsko rast. UMAR v jesenski
napovedi za Slovenijo napoveduje, da se bo v prihodnjem letu bruto domaci proizvod povecal za 2,9
%. Klju¢na dejavnika rasti pa bosta izvoz in zasebna potrosnja.

Napovedi gospodarskih kazalnikov za leto 2017 so turizmu naklonjene, vendar predvsem na nizje
cenovnih segmentih ter v mestnih in gorskih ob¢inah. V zadnjih letih najvecji deleZ povecanja nocitev
predstavljajo gostje z niZjo kupno mocjo, ki prenocujejo v mladinskih hotelih in zasebnih sobah.
Podoben trend povecevanja Stevila nocitev v cenejsih namestitvenih kapacitetah pricakujemo tudi v
naslednjih letih.

V druzbi Sava Turizem d.d. ocenjujemo, da se Se vedno zviSuje delez potroSnikov v segmentu
cenovne obcutljivosti. Posledi¢no vecina nasih konkurentov nadaljuje s cenovno vojno na domacem
trgu, ki se ji v Sava Turizmu d.d. poskusamo izogniti in goste pridobiti predvsem z doZivetji na nasih
destinacijah. Temu prilagajamo nase marketinske ter prodajne strategije in taktike ter ponudbe
prilagajamo glede na obnaSanje gostov in partnerjev, glede na razmere na trgu in aktivnosti
konkurence.
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Dolgoro¢no napovedani trendi, ki jih imamo v mislih pri razvoju ponudbe in pri nasih aktivnostih za
goste, so: skrb zase, vracanje k naravi, trajnostni turizem, aktivno prezivljanje prostega ¢asa, gostje, ki
Zelijo okusiti Zivljenje domacinov, lokalno, sveZze in sezonsko, pojavlja se segment »foodijev,
personalizirane pocitnice, gostje so konstantno »priklopljeni« ter iskanje zgodb in ne postelj.

3.3 Trzenje in kupci

V letu 2016 se je nadaljevalo umirjanje trenda negativnega vpliva gospodarske krize na vecini trgov.
Se vedno pa so se, kot posledica strahu, navade tako gostov kot gospodarskih subjektov v veliki veéini
obdrZale take, kot so bile na vrhuncu kriznega obdobja. Potrosniki Se vedno preudarno trosijo za
luksuzne dobrine, kot so pocitnice in oddihi, veliko raziskujejo, tehtajo med razlicnimi ponudniki,
iSCejo ugodne ponudbe, se pogajajo za cene ter se odlocajo vedno bolj v zadnjem trenutku. Precej
potrosnikov se je premaknilo v segment cenovne obcutljivosti zaradi ob¢utka varnosti.

Tako posledi¢no vecina nasih konkurentov nadaljuje cenovno vojno na domacem trgu, ki smo jo
uspeli uspesno upravljati z uéinkovito in smotrno prodajno strategijo preko fleksibilnega prilagajanja
ponudbe glede na obnasanje gostov in partnerjev, razmer na trgu in aktivnosti konkurence.

Tuji trgi zahtevajo individualno prilagojene strategije glede na situacijo, trende in obnasanja kupcev.
V letu 2016 smo nadaljevali z rastjo prodaje v tujini inSirili partnersko mreZo ter sistematicno
povecevali deleZ organiziranega trga. V izogib preveliki odvisnosti od posamicnih trgov in z namenom
nadaljnje disperzije smo nadaljevali tudi s postopnim razvojem trgov iz Bliznjega vzhoda in
Skandinavije.

Pozicija Sava Hotels & Resorts je usmerjena v skrb za zdravje in odliéno pocutje nasih gostov ter
nudenje avtenticnih lokalnih doZivetij nasih letovis¢ in destinacij, ki prepricajo in navdusujejo. Rdeca
nit nase komunikacije so naravne zdravilne termo mineralne vode, na katerih smo zgradili nase
programe za zdravje in odli¢no pocutje, ob ¢imer smo vzeli tudi vse najboljse iz lokalnega okolja in to
vkljucili v naso zgodbo. Marketinska strategija je v prvi vrsti razdeljena na 2 podrodji: Bled ter
panonske terme in zdravilis¢a (Terme 3000 — Moravske Toplice, Terme Ptuj, Terme Lendava, Terme
Banovci in Zdravilis¢e Radenci) saj nagovarja razli¢ne ciljne skupine z razli¢nimi interesi in motivi za
prihod ter razlicnimi produkti. Fokus je na: utrjevanje pozicije na trgu za ustvarjanje konkurencne
prednosti, obstojece goste, ki jih pretvarjamo v ambasadorije, ciljano pridobivanje potencialnih novih
gostov, poviSevanje kakovostnega obiska in direktnih rezervacij na lastni spletni strani, uporabo
modernih, smotrnih in ucinkovitih marketinskih orodij, izvajanje smotrne in ucinkovite interne
komunikacije, podpora prodaji, MICE prodaji in zdravstvu, razvoj ali izboljSave produktov, programov
in storitev ter podpori in pomoci destinacijam pri povisSevanju potrosnje gostov med bivanjem.

PR aktivnosti so bile v 2016 zelo ciljano usmerjene, z relevantnimi zgodbami za ciljne skupine na
posameznem trgu tako offline kot online. Ve¢ komunikacijskih aktivnosti smo usmerili v osvesc¢anje
gostov o nasih letoviscih, produktih, storitvah in ponudbah v smislu razlaganja, zakaj k nam na
pocitnice. Eden izmed kljuénih poudarkov v 2016 je bil fokus na strategijo obdrzanja obstojecih
gostov. Tako smo izboljsali in intenzivirali direktno komunikacijo z obstoje¢imi gosti, se Se posebej
posvecali komunikaciji in ravnanju s ¢lani programa zvestobe Ambasador Sava Hotels & Resorts.
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Strategija za pridobivanje novih potencialnih gostov je v letu 2016 zahtevala predvsem nadaljevanje
optimizacije komunikacije in marketinskih kanalov glede na produkt, trg in ciljno skupino. V letu 2016
smo posebno pozornost posvetili tudi digitalnim kampanjam na kljuénih trgih. Intenzivirali smo
aktivnosti na podro¢ju CRM-ja, kjer smo nadaljevali z aktivnim zbiranjem kontaktov, cis¢enjem,
urejanjem in optimiranjem baze podatkov z namenom zagotovitve kvalitetne baze podatkov za
direktno komuniciranje z nasimi gosti, Ambasadorji in zagotovitve prve bolj komplekse segmentacije
gostov ter ustvarjanje njihove emocionalne zvestobe. Vel poudarka smo dali tudi merljivim
marketinskim aktivnostim, ki prinasajo takojsnje ucinke in sledijo trendom obnasanja potrosnikov. V
2016 smo priceli tudi z bolj intenzivno interno komunikacijo med zaposlenimi preko intraneta,
oglasnih desk in mesecnih e-novic.

V skladu s strateskimi usmeritvami in razmerami na trgu smo leta 2016 posebno pozornost posvetili
izvedbi smotrnih in ucinkovitih prodajnih aktivnosti. Z namenom predstavitve in pospeSevanja
prodaje smo se udeleZili pomembnih turisti¢nih sejmov in borz na ciljnih trgih tako v Sloveniji, Evropi
ter Bliznjem in Daljnem vzhodu. Sodelovali smo na razlicnih dogodkih v sodelovanju z ministrstvi in
STO.

S partneriji s klju¢nih trgov smo izvajali predstavitve in hiSne sejme z namenom pridobivanja dodatnih
gostov in prodaje aktualnih produktov. Da bi potencialni in obstojeci partnerji Se bolje spoznali nase
destinacije, smo izvajali predstavitve t. i. »Studijskim skupinam, ki so prihajale iz razlicnih evropskih,
arabskih in t. i. prekooceanskih trgov. Aktivnosti so bile usmerjene tudi v pritegnitev individualnih
gostov, saj deleZ in zanimivost tradicionalnih potovanj upada. Stalne goste smo nagovarjali preko
direktne poste, emailingov, dopolnjevanjem spletnih strani in portala z lastno prodajo darilnih bonov.
Izvajali smo tudi pospeseno oglasevanje na kljucnih trgih s ciljem pridobivanja individualnih gostov, in
sicer radijsko oglasevanije, bilbordi na mestih avtobusi, tiskano oglasevanje in TV oglasevanje.

Sklepali smo redne letne pogodbe z obstojecimi partnerji in pridobivali nove partnerje. Razsirili smo
sodelovanje z razli¢nimi zvezami in drustvi na podrocju zdravstvenih storitev v Sloveniji. Na trg smo
plasirali ve¢ novih produktov in posebnih programov ter ponudb za razlicne ciljne skupine ter nove
zdravstvene produkte na ciljnih trgih. Aktivno smo trZili Sportne priprave in gostili Sportnike iz
razlicnih drzav. Prodajo smo pospesevali preko partnerjev, ki se ukvarjajo s spletno prodajo v
Sloveniji, na Hrvagkem, Srbiji, BIH, Italiji in na Ce$kem. Razvejanost teh kanalov je bila namenjena
pospesevanju prodaje na individualnem trgu. Kljuna prednost pa so izjemno velike baze
uporabnikov.

Krepili smo tudi spletno trZenje na on line travel kanalih, ki igrajo zelo pomembno vlogo, dobra
pozicioniranost pa pospesSuje nakup tudi s strani tako imenovanih »offline gostov«. Uravnavali smo
cenovno politiko skozi yield management.

Skladno s trendi na trgu, ki so usmerjeni v skrb za zdravje in dobro pocutje, smo iskali dodatne
priloZznosti v segmentu zdravstvenega turizma in medico-wellnessa (rehabilitacija in preventiva s
podporo strokovnih sodelavcev, edinstvenih termalnih in mineralih vod ter drugih lokalnih naravnih
zdravilnih dejavnikov, bogata ponudba za sprostitev ter aktivni oddih), predvsem na trgih Nemcije,
Rusije in Bliznjega vzhoda. Aktivnosti so bile posebno intenzivhe na podrocju posodobitve
zdravstvenih produktov, ustreznih predstavitvenih orodij in predvsem na podrocju iskanja novih
kanalov distribucije in poslovnih navezav.
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3.4 Nabava in dobavitelji

Z aktivnim upravljanjem z dobavitelji nam je Ze peto leto zapored in tudi v letu 2016 uspelo ohraniti
trend padajocih povprecnih cen nabavljenih materialov, kljub konstantnim cenovnim pritiskom.

Cene hrane, pijace in potroSnega materiala smo v zadnjem letu v povprecju znizali ter tako znatno
prispevali k zniZzanju stroskov ter zagotovili dodatno ugodna cenovna izhodis¢a za leto 2017. Najvedji
prihranki so bili realizirani pri mesu, mleku in mlec¢nih izdelkih ter Cistilih.

Na podrocju energentov smo s sklenitvijo novih pogodb oziroma zakupi energentov po korakih v
ustreznih borznih trenutkih dosegli bistveno niZje cene elektricne energije in zemeljskega plina za
prihodnje obdobije.

3.5 Sistemi kakovosti in razvoj poslovnih procesov

Za sistem vodenja kakovosti so notranje presoje in kontrolni pregledi uspesen nacin ugotavljanja
stopenj skladnosti z zahtevami tock standarda I1SO 9001, internimi pravili/standardi, zakonodajnimi
zahtevami ter izpolnjevanjem specificnih zahtev v zvezi z odjemalci. Odkrivanje priloZznosti za
izboljSanje, zmanjsanje tveganj in odpravo neskladnosti obravnavamo z analizo temeljnega vzroka ter
pripravo in izvajanjem nacrtov korektivnih in preventivnih ukrepov.

Aprila in maja 2016 so potekale notranje presoje in dodatni notranji kontrolni pregledi (po kriterijih
kakovosti storitev in varnosti Zivil), z namenom ugotoviti:

» ali se predpisane zahteve in postopki upostevajo v praksi, glede na izdano dokumentacijo in

standarde,

* ali uvedeni sistem kakovosti u¢inkovito podpira doseganje poslovnih ciljev,

» alije tehni¢no in higiensko stanje ustrezno ter zagotovljena urejenost in varnost,

* ali se uvedeni ukrepi ustrezno izvajajo ter so ucinkoviti,

* kje in kako je mogoce izboljsati sistem in storitve kakovosti.

Ugotavljamo, da druzba razvija sistem vodenja kakovosti in zagotavlja dovolj ucinkovito rabo virov,
hkrati pa dopusca veliko mozZnosti za izboljSanje. Uprava druZzbe pravocasno sprejema odlocitve za
spremembe in inovacije v druzbi. Procesi so doloceni in prilagojeni posebnostim nase druzbe.
Skrbniki procesov s proaktivnim vodenjem uspesno in ucinkovito dosegajo zastavljene cilje.
Zaposleni, ki so povezani s posameznimi procesi, so ustrezno usposobljeni za naloge in aktivnosti, ki
jih izvajajo. Vodje se zavedajo pomembnosti nenehnega izboljSevanja in k temu tudi uspes$no
usmerjajo svoje podrejene. Dokumentacija sistema vodenja kakovosti pomeni v druzbi osnovo za
izobraZevanje novo zaposlenih sodelavcev in je predmet stalnega preverjanja in posodabljanja.

Maja 2016 je potekala zunanja »redna« presoja sistema vodenja kakovosti po standardu ISO
9001:2008 s strani presojevalcev certifikacijske hiSe SIQ. Presojani so bili proces vodenja in temeljni
procesi na petih destinacijah, in sicer: ZdraviliS¢e Radenci, Terme Ptuj, Terme Lendava in Sava Hoteli
Bled ter podporni procesi (marketing, podrodje kadrov, informacijska tehnologija). Zunaniji
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presojevalci so ugotovili, da je na$ sistem vodenja kakovosti skladen z zahtevami presojanega
standarda ISO 9001:2008 in zapisali niz pozitivnih ugotovitev.

V ZdraviliS¢u Radenci smo v mesecu marcu 2016 na podrocju zdravstvene dejavnosti pridobili
akreditacijo po mednarodnem akreditacijskem standardu za zdravstvene organizacije AACI.

Na podrocju povratnih informacij gostov nadaljujemo enotno spremljanje zadovoljstva le-teh
(anketni vprasalniki, knjige vtisov, ustne in pisne informacije gostov, spletni portali). S poenoteno
metodologijo spremljanja vseh povratnih informacij smo uspesno zaznali dejavnike, ki vplivajo na
zadovoljstvo in nezadovoljstvo gostov, ter potrebne izboljSave v ponudbi hotelskih storitev, ki jih
sproti analiziramo, ocenjujemo in izvajamo.

Druzba zagotavlja skladnost sistema vodenja varnosti Zivil (sistema HACCP) z zakonodajnimi
zahtevami in interno dokumentacijo, kar dokazujejo rezultati izvedenih notranjih nadzorov Zivilskih
obratov in rezultati zunanjih pregledov ter izvedenih analiz zivil, pitne vode in brisov za snaznost s
strani Nacionalnega laboratorija za zdravje, okolje in hrano ter zdravstvene inSpekcije. V primerjavi s
predhodnim letom se je stanje na podrocju zagotavljanja higiene v obratih izboljsalo. Zaposleni v
stiku z Zivili so bili ustrezno usposobljeni za varnost Zivil in prepreevanje tveganja pri Zivilih. Sistem
vodenja varnosti Zivil je ustrezno dokumentiran, vodijo se zapisi, ki zagotavljajo dokazila za
ucinkovitost sistema. Druzba stalno spremlja zakonodajo in jo uvaja v procese.

3.6 Razvoj informacijske tehnologije

Z izbranim poslovnim modelom zunanjega izvajanja storitev IKT infrastrukture smo vzpostavili
informacijsko-komunikacijsko infrastrukturo, ki je prilagojena nasim poslovnim ciljem in dopusc¢a
proznost obsega poslovanja in Stevila uporabnikov ter stroskovno ucinkovitost, visje razpoloZljivosti
informacijskih storitev, boljSo varnost podatkov, manjSo porabe energije, povecanja zadovoljstva
uporabnikov in optimizacije materialnih ter ¢loveskih virov. Nadgradili smo namensko informacijsko
infrastrukturo za hotelski informacijski sistem in streznisko gruco ter izvedli prvo fazo prenove
poslovnega omreZja na eni od lokacij. lzvedli smo postopek izbora dobavitelja standardne
racunalniske opreme in prenosnikov. lzvedli smo razlicne ukrepe za zascito podatkov.

Skladno z zastavljeno strategijo smo nadaljevali izgradnjo poslovnih informacijskih storitev.
Vzpostavili smo mobilne davcéne blagajne za vse destinacije. Nadgradili smo hotelsko informacijski
sistem s funkcionalnostmi, ki bodo zagotovile kvalitetnejSe podatke o gostih in s tem prilagojeno
komunikacijo z gosti, in prenovili del sistema Sifrantov z namenom kvalitetnejSega poslovnega
porocanja. Prenovili smo sistem za poslovno porocanje prodajnega podrocja in skladno s
spremenjenimi poslovnimi potrebami zagotovili podatkovni sistem za USALI poslovno porocanje.
Izvedli smo postopek izbora ponudnikov za prenovo hotelske in bazenske kontrole pristopa. Na
podrocju informacijskih storitev za goste smo nadgradili brezzicno omreZje za goste v vec objektih,
vzpostavili samodejno telefonsko bujenje gostov preko hotelsko informacijskega sistema in vpeljali
novo resitev za izboljSanje komunikacije z gosti v klicnem centru.
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3.7 Nalozbene aktivnosti

Vse nalozbene aktivnosti investicij in vzdrzevanja objektov ter opreme so bile leta 2016 usmerjene v
zagotavljanje nemotene rabe objektov ter delovanje trenutnih zmogljivosti na destinacijah. Poleg
navedenega smo izvedli nekatere veclje investicijske projekte ter aktivnosti, in sicer na podrocju
energijske ucinkovitosti, ekologije ter predvsem izboljSanja zadovoljstva gostov, ¢emur bo tudi v
naslednjih letih posvecena najvecja pozornost.

Investicije, usmerjene v energijsko ucinkovitost

Glavne investicije na podrocju povecanja energijske ucinkovitosti so bile izvedene na destinacijah:

- Sava Hoteli Bled: zaklju¢ena energetska prenova ter dograditev klimatizacijskega sistema hotela
Park, ki je pripomogla k znatnim energetskim prihrankom ter povisanju zadovoljstva gostov),
ureditev krmiljenja sistema daljinskega ogrevanja ter optimizacija delovanja destinacije Bled

- Terme Ptuj (ukrepi na podrocju koriscenja energije odpadne bazenske vode ter pasivnih sistemov
hlajenja z optimizacijo delovanja sistemov toplotnih ¢rpalk, pricetek izvedbe celovite energetsko
varéne zunanje razsvetljave destinacije)

- Zdravilis¢e Radenci (zagon sistema ultrafitracije prelivne bazenske vode ter predelava sistema
oskrbe z CO, mineralno vodo brez izgub ter prelivov

- Terme Banovci (kaskadno koris¢enje odpadne toplote prelivne bazenske vode)

- Terme 3000 — Moravske toplice (projekt ter priprave na izvedbo projekta indirektnega koriscenja
termalne vode za namen energetike z odplinjevanjem)

Investicije, usmerjene v ekoloske varnostne zahteve

Aktivnosti so bile usmerjene predvsem v zagotavljanje varnosti ter kakovosti kopalnih voda ter
preostale infrastrukture na nasSih destinacijah. Izpolnili smo vse zahteve upravnih organov, ter
posodobili sisteme priprave bazenske vode ter vzdrievanja bazenov. Priceli smo tudi s pripravami na
izvedbo najvecjega ekoloSkega projekta v letu 2017, to je izgradnja komunalne Cistilne naprave Term
Banovci v sodelovanju z lokalno skupnostjo.

Aktivnosti, usmerjene v zadovoljstvo gostov, ter uvajanje novih vsebin na destinacijah

- Sava Hoteli Bled: priprave na pricetek celovite prenove sob hotela Golf, dokoncanje sistema
hlajenja celotnega objekta hotel Park, ureditev dodatnih zunanjih gostinskih povrsin Grand
hotela Toplice

- Terme 3000 — Moravske toplice: nadaljevanje projekta prenove sob ter skupnih prostorov hotela
Ajda, priprave na investicijo prenove termalnega parka T3000 ter povezovalnega hodnika med
hotelskim kompleksom ter kopaliscem, pricetek izgradnje novih bungalovov

- Terme Radenci: celovita prenova jedilnice s prireditvenim prostorom hotela Radin

- Terme Lendava: pricetek celovite prenove olimpijskega bazena

- Poleg nastetih vedjih investicij smo v sklopu rednega ter investicijskega vzdrzevanja izvedli
Stevilne manjSe projekte ter ukrepe za zagotavljanje boljSega zadovoljstva gostov

32



3.8 Poslovanje Skupine Sava Turizem

Skupina je v letu 2016 poslovala nadpovprecno. Visoki realizirani prihodki so posledica ugodne
gospodarske klime, izjemno dobrih vremenskih razmer v glavni sezoni, aktivnega trzenja, nekaterih
vecjih enkratnih dogodkov, usmeritev marketinskih aktivnosti v povecevanje prepoznavnosti SHR
destinacij ter pozicioniranje dejavnosti in produktov ter nadgradnje obstojeCe ponudbe z
zdravstvenimi in medico-wellness storitvami. Skupina je ustvarila 70.116 tiso¢ EUR poslovnih
prihodkov, od tega 68.917 tiso¢ EUR prihodkov od prodaje, kar je za 3,5 milijonov EUR vec kot v letu
2015. Skupina je bila uspesna tudi pri povecanju stroskovne ucinkovitosti in tako dosegla dobicek iz
poslovanja v visini 7.447 tiso¢ EUR, ki je za 12,9 % visji od lani, in EBITDA v viSini 14.614 tisoC EUR, ki
je za 6,2 % visja od uresnicene v lanskem letu.

POSLOVNI PRIHODKI

Skupina Sava Turizem
70.116 tiso¢ EUR

Sava Turizemd. d. SAVATMC, d. o. o. CARDIALd. o. o.
68.900 tiso¢ EUR 1.571 tiso¢ EUR 1.162 tiso¢ EUR
V letu 2016 je druzba Sava Druzba TMC d.o.o. je prihodke Prihodki druzbe Cardial d.o.o.
Turizem d.d. realizirala 4,7 % ustvarila izklju¢no iz naslova so se z aktivnim trzenjem
poslovnih prihodkov vec kot v oddaje nepremicnin maticni zdravstvenih storitev v letu
letu 2015, pri cemer se 98 % druzbi Sava Turizem d.d. 2016 povecali za 8,3 %.

teh prihodkov nanasa na
prihodke od prodaje.

Poleg navedenih druzb je bil v avgustu s strani druzb Sava Turizem d.d. in Cardial d.o.o. ustanovljen
zasebni Zavod SEIC, Srednjeevropski izobraZevalni center, Moravske Toplice, ki je bil ustanovljen z
namenom izobrazevanja in dviga usposobljenosti kadrov v hotelirstvu in zdravstvu. V letu 2016 zavod
Se ni zacel poslovati, izkazuje pa 13 tiso¢ EUR prihodkov iz naslova vplacil €lanarin ustanoviteljev.

POSLOVNI REZULTAT

Z rastjo prihodkov in optimiranjem stroSkov smo v letu 2016 v Skupini Sava Turizem v celoti izpolnili
zaveze dolocene v MRA in ustvarili EBITDA v viSini 14.614 tiso¢ EUR, kar je tudi v skladu s planom za
leto 2016. Po realiziranih prihodkih in EBITDA je Skupina Sava Turizem v letu 2016 mocno presegla
vse dosezZene rezultate v zadnjih petih letih.

Celotni dobicek oz. Cisti dobicek pa sta ob koncu leta niZja, kot je bilo planirano, in sicer zaradi
slabitev terjatev do Save d.d. iz naslova poplacila hipotekarne obveznosti do Pokojninske druzbe A,
d.d.

Druzbi Sava Turizem d.d. in Sava TMC, d.o.o., sta bili zaradi preprecitve unovéenja hipoteke na
nepremicninah Grand hotel Toplice, restavracija Panorama in hotel Savica do 30. 9. 2016 primorani v
celoti poplacati zapadlo kreditno obveznosti druzbe Sava d.d. do Pokojninske druzbe A. Za poplacilo
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hipotekarnega dolga sta druzbi dne 30. 9. 2016 najeli dolgorocen kredit pri Gorenjski banki d.d. po
pogojih, kot so dogovorjeni v MRA Save Turizem d.d.

Druzba Sava Turizem je prejela dolgorocni kredit v viSini 1.445 tiso¢ EUR, ker je skladno s
sporazumom konec aprila Ze poplacala 1,5 mio EUR obveznost iz naslova poplacila prvega obroka
hipotekarnega dolga. Za poplacilo obveznosti v bilanci stanja izkazuje terjatev do Save d.d. v visini
1.418 tiso€ EUR. Terjatev je zavarovana s 4.375 delnicami Gorenjske banke, zato slabitev v oceni do
konca leta ni predvidena.

Druzba Sava TMC, d.o.0., je prejela dolgorocni kredit v visini 4.805 tiso¢ EUR. Druzba TMC, d.o.0., je v
visini poplacila dela hipotekarnega dolga skladno s sporazumom, podpisanim s Pokojninsko druzbo A,
vzpostavila regresno terjatev do druzbe Sava d.d. v viSini 4.804 tiso¢ EUR. Terjatev do Save, d.d., je
bila v druzbi Sava TMC, d.o.o0., ob koncu leta slabljena v visini 4.3456 tiso¢ EUR, zaradi Cesar ima
druzba Sava TMC negativni kapital v viSini -2.420 tiso¢ EUR.

V druzbi Sava Turizem d.d. smo ob koncu leta zaradi negativnega kapitala druzbe Sava TMC slabili
nalozbo v druzbo Sava TMC do viSine kapitala v visini 158 tiso¢ EUR.

Celotni dobic¢ek Skupine Sava Turizem kot posledica zgornjih slabitev za leto 2016 tako znasa 1.061
tisoC EUR, Cisti dobicek pa 284 tiso¢ EUR.

SREDSTVA/VIRI SREDSTEV
Vrednost sredstev Skupine Sava Turizem, d.d., je na dan 31. 12. 2016 znasala 170.518 tiso¢ EUR in se
je glede na konec leta 2015 povecala za 2.300 tiso¢ EUR.

Skupina Sava Turizem ob koncu leta razpolaga z dolgoro¢nimi sredstvi v visini 155.502 tiso¢ EUR in
kratkorocnimi sredstvi v viSini 15.016 tiso¢ EUR. ZadolZenost Skupine se je zaradi najetja dodatnega
kredita za poplailo hipotekarnega dolga do Pokojninske druzbe A povecala za 1.755 tiso€ EUR in je
ob koncu decembra 2016 znasSala 51.748 tiso¢ EUR. Neto financni dolg, izracunan kot razlika med
finan¢nimi obveznostmi in denarnimi sredstvi ter kratkoro¢nimi depoziti, pa konec leta znasa 41.361
tiso¢ EUR in je glede na leto 2015 nizji za 1,5 %. Koeficient neto financ¢nih dolgov/EBITDA Skupine
Sava Turizem se je tako iz 3,05 v letu 2015 znizal na 2,83 v letu 2016. Iz spodnjega grafa je razvidno
gibanje neto finan¢nega dolga ob rasti kosmatega denarnega toka iz poslovanja.

Neto financni dolg in EBITDA Skupine
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3.9 Poslovanje druzbe Sava Turizem d.d.

Druzba Sava Turizem d.d. je ustvarila 68.900 tiso¢ EUR poslovnih prihodkov, od tega 67.823 tiso¢ EUR
prihodkov od prodaje, kar je za 3,4 milijona EUR vec kot v letu 2015. Uspesna je bila druzba tudi na
stroskovni strani in tako dosegla dobicek iz poslovanja v visini 6.405 tiso¢ EUR, ki je za 12,4 % visji od
lani, in EBITDA v visini 13.164 tiso¢ EUR, ki je za 5,5 % vi$ja od uresni¢ene v lanskem letu. Cisti dobi¢ek
znasa 3.928 tiso¢ EUR, dobickonosnost kapitala (ROE) pa 4,1 % (v preteklem letu 1,8 %).

Druzba je v letu 2016 ustvarila 1.133 tiso¢ nocitev, kar je 1,9 % vec kot v letu 2015.

Struktura Stevila nocitev po letih V' strukturi nocitev predstavljajo
38,8 % nocitve domacih gostov,

61,2 % pa nocitve tujih gostov.

|4 domati gosti M tuji gosti

668.377 657.037 672.451 693.747

Glede na leto 2015 so porastle
402.090 414723 439.624 439.710 predvsem noéitve tujih gostov, in
sicer za 3,2 %, medtem ko so
nocitve domacih gostov na ravni
2013 2014 2015 2016 leta 2015.

Struktura prenocitev po destinacijah kaze,
da sta v letu 2016 61 % prenocitev imeli
destinaciji Sava hoteli Bled in Terme 3000 —

Struktura prenocitev po destinacijah

Terme Banovci
Zdravilie 8%
Radenci
12%

Moravske toplice, 12 % jih je uresnicilo
Zdravilis¢e Radenci, ostale tri destinacije

skupaj pa so v strukturi vseh prenoditev
Te”;;mj realizirale 27 % prenocitev. Destinacija Sava
Hoteli Bled je uresniéila 2,3 % prenocitev

ve€ v primerjavi z letom 2015, panonske

Terme 3000

32% terme pa 1,8 % vec kot lani. NiZja rast je

Terme /"

Lendava
10%

predvsem posledica prenove hotela Ajda v
Termah 3000 — Moravske toplice v prvih
dveh mesecih leta 2016.

V letu 2016 so bile kapacitete hotelov in apartmajev zasedene v povprecju 61,6 %. Pri tem na
destinaciji Bled obratovanje kapacitet prilagajamo Stevilu gostov. lztrzena cena na nocitev se je tako
na Bledu kot v panonskih termah povecala za 3,7 %.

Prav tako izkazuje pozitivne trende dejavnost zdravstva. V letu 2016 sicer beleZimo izpad nocitev
ZZZ5, ki so posledica tezav UKC Maribor, kjer belezijo v celotnem prvem polletju izpad operacij zaradi
pomanjkanja anestezistov, posledi¢no pa je bilo v nase terme na stacionarno zdravljenje napotenih
manj pacientov. lzpad napotitev smo uspesno nadomestili s pove¢anjem samoplacniskih storitev in
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wellnessa. V druzbi Sava Turizem d.d. so bile zdravstvene nocitve v letu 2016 visje za 1 % glede na
lani. Prihodki zdravstva vklju¢no z zdravstvenimi nocitvami pa so dosegli 8.565 tiso€ EUR in so za 5,4
% visji kot lani v enakem obdobju. V strukturi prihodkov od prodaje druzbe predstavljajo prihodki
zdravstva in wellnessa 12,6 %.

Dejavnost zdravstva v Skupini Sava Turizem opravlja tudi druzba Cardial, d.o.o., ki je v letu 2016
realizirala 1.162 tiso€ EUR prihodkov, kar je za 8,4 % vec kot leto poprej.

STROSKI

Druzba je v letu 2016 uspesno optimirala stroske, kljub povecanju fiksnih stroSkov zaradi povecanja
stroskov koncesije za uporabo termalnih vod, ki se je povecal v skladu z Zakonom o spremembah in
dopolnitvah zakona o vodah.

Ob povecanju prihodkov od prodaje za 5,3 % so se stroski skupaj s prevrednotovalnimi poslovnimi
odhodki povecali za 3,7 % in so znasali 62.495 tiso¢ EUR.

Struktura stroskov in posl. odh. V strukturi stroskov se je v letu
2016 povecal delez stroskov dela, ki
0,3% % .| . C e
100% i O3 so se povectali tudi zaradi izloCitve

95%
90%
85%
80%
75%
70%
65%
60%
55%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10% cen.
2015 2016

11,2% 10,8%

dodatkov iz minimalne place,

drugi posl. odh. poviSali pa so se tudi stroski

iR Prevrednot. posl. odh. prevoza in regresa za letni dopust.

34,9%

Amortizacija Vecdja znizanja izkazujejo stroski

StroSki dela energentov, kot posledica investicij

29,5% 29,8% Stroski storitev

na podroc¢ju povecanja energetske

¥ Stroski materiala

I

ucinkovitosti in doseganja ugodnih

TN

REZULTAT POSLOVANIJA

Druzba Sava Turizem d.d. je v letu 2016 slabila nalozbe v druzbo Sava TMC, d.o.0., do visine 158 tiso¢
EUR, zaradi negativnega kapitala druzbe po slabitvi terjatev do druzbe Sava d.d., ki so bile oblikovane
ob poplacilu hipotekarnega dolga za zapadlo posojilo Save d.d. s strani Pokojninske druzbe A, d.d.

Druzba je dosegla dobicek iz poslovanja v visini 6.405 tiso¢ EUR, realizirana EBITDA pa znasa 13.164
tisoC EUR, kar je za 682 tiso¢ EUR vec kot lani. Celotni dobicek je bil doseZen v visini 4.587 tisoC EUR,
Cisti dobicek po placilu davkov pa v viSini 3.928 tiso¢ EUR. Druzba je tako presegla vse doseZzene
rezultate v zadnjih Sestih letih.

SREDSTVA/VIRI SREDSTEV
Vrednost sredstev druzbe Sava Turizem d.d. je na dan 31. 12. 2016 znasala 157.781 tiso¢ EUR in se je
glede na konec leta 2015 povecala za 1,2 %.

Druzba je ob koncu leta razpolaga z dolgorocnimi sredstvi v visini 142.250 tiso¢ EUR in kratkoro¢nimi
sredstvi v visini 14.671 tisoC¢ EUR.

36



Struktura virov sredstev

pasivne
. kratk. posl. Casovne
kra;k.fln. obvez. razmejitve
obvez. .
2% \5% _\ 2%
dolg. rezer._
6%
dolg. fin.

obvez.
22%

V okviru virov sredstev se je povecal delez
kapitala zaradi pozitivhega poslovnega izida v
letu 2016.

Financne obveznosti so se kljub najemu kredita
za poplacilo dela hipotekarnega dolga do
Pokojninske druzbe A znizale za 2,3 mio EUR
zaradi odplacil glavnic kreditov po MRA. Ostali
viri sredstev so na isti ravni kot konec decembra
2015.

V strukturi virov sredstev znasajo dolgorocni viri
90,2 %, kratkoro¢ni pa 9,8 %. Pokritost
dolgorocnih nalozb z dolgoro¢nimi viri konec leta
znasa 99,7 %.

ZadolZenost druzbe Sava Turizem d.d. na dan 31. 12. 2016 znasa 37.692 tiso¢ EUR, neto financni dolg,

izracunan kot razlika med finan¢nimi obveznostmi in denarnimi sredstvi ter kratkoro¢nimi depoziti,

pa znasSa 27.508 tiso¢ EUR in je glede na leto 2015 niZji za 14,2 %. Koeficient neto financni
dolg/EBITDA druzbe Sava Turizem d.d. se je iz 2,57 v letu 2015 v letu 2016 znizal na 2,09. Iz
naslednjega grafa je razvidno padanje neto finanénega dolga ob rasti kosmatega denarnega toka iz

poslovanja.

Neto financni dolg in EBITDA druzbe Sava Turizem d.d.
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3.10 Pogled v leto 2017

Leto 2017 bo za Skupino Sava Turizem v znamenju zagona vecjega investicijskega cikla, s katerim

Zelimo Ze precej iztroSene strateSke kapacitete obnoviti in nadgraditi. Investicije so zaradi niZjih

investicijskih vlaganj v preteklem obdobju klju¢ne za dolgoroc¢ni razvoj dejavnosti Save Turizma ter

ohranitev in okrepitev trZne pozicije. Skupina bo pristopila tudi k refinanciranju obstojecih posojil in

pridobitvi dodatnih virov, saj so stroski financiranja in ostale omejitve po sedanjih pogojih,

dogovorjenih z MRA, visoki.
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Tudi za leto 2017 smo si zadali ambiciozne cilje. Predpostavljamo, da bomo z izvedbo investicijskih
projektov minimalno posegali v delovanje in razpoloZljivost kapacitet na posamezni destinaciji in s
tem minimizirali izpad prihodkov, kljub temu pa pri¢akujemo izpade glede na zelo uspesno, rekordno
leto 2016. Nacrtujemo intenzivno nadaljevanje izvajanja prodajnih aktivnosti in trZzenjskih ukrepov ter
optimizacijo poslovanja in s tem doseganje ciljev, ki smo si jih zadali.

Osredotocali se bomo na projekte, ki bodo usmerjeni predvsem v vecjo prepoznavnost Save Turizma
in njenih blagovnih znamk. Delovali bomo v smeri doseganja boljsih prodajnih cen, dviga standardov
kvalitete izvedbe storitev ter s tem izboljSanja percepcije blagovnih znamk SHR in Sava Medical s
strani gostov, razvijanja sistema zvestobe ter kakovostne lokalne ponudbe. Kontinuirano bomo
usposabljali kljuéne kadre, ki so dnevno v kontaktu s strankami. Velik del prodajnih aktivnosti bo
namenjen dejavnosti zdravstva.

Kot stratesko pomembno smo Ze v preteklosti prepoznali dejavnost zdravstva, ki jo bomo tudi naprej
intenzivno razvijali in za katero je v srednjero¢nem obdobju predvidena nadpovprecna rast. Pozitivne
trende rasti pricakujemo tudi na podrocju wellness storitev.

Okrepili bomo aktivnosti usposabljanja in izobrazevanja kadrov, predvsem tistih, ki so v stiku z nasimi
gosti.

Na podrocju stroskovnih ukrepov bomo delovali v smeri optimiranja internih procesov in nadaljnje
optimizacije nabave. V letu 2017 ne pricakujemo dodatnih prihrankov glede na to, da ocenjujemo, da
so stroski v letu 2016 optimirani.

Skupina Sava Turizem bo v letu 2017 za klju¢ne strateske projekte namenila 11,2 mio EUR, za
investicijsko vzdrZevanje 1,4 mio EUR ter za ostale investicije (IT, kontrola pristopa, oprema v
zdravstvu in na destinacijah) 1,4 mio EUR. V kljucne strateske projekte smo v letu 2017 vkljucili
projekte, za katere menimo, da so nujno potrebni zaradi obnove in nadgradnje ponudbe/produktov
na dveh najvecjih in najpomembnejsih destinacijah. Navedene investicije so klju¢ne za uresnicitev
planiranih rezultatov za naslednje plansko obdobje.

4 TRAJNOSTNO POROCILO

4.1 Informacije o zaposlenih

Na kadrovskem podrocju so leto 2016 zaznamovale aktivnosti usposabljanja kadrov; z internimi
treningi in delavnicami, v sodelovanju z izobraZevalnimi ustanovami, ki so pridobile EU sredstva,
strokovnimi ekskurzijami in drugimi oblikami izobraZevanj. Izvedli smo usposabljanja vecjega Stevila
dijakov in Studentov na praksi, fizoterapevtov pripravnikov in projekt delovnega preizkusa iskalcev
zaposlitve.



STEVILO ZAPOSLENIH

V Skupini Sava Turizem je bilo na dan 31. 12. 2016 zaposlenih 1.013 sodelavcev; od tega za dolocen
¢as 157 in za nedolocen cas 856.

V druzbi Sava Turizem d.d. je bil konec leta zaposlen 1.001 sodelavec, v druzbi SAVA TMC, d.o.0., en
sodelavec, v druzbi Cardial d.o.o. deset sodelavcev in v zavodu SEIC ena sodelavka.

St. zaposlenih po strokovn izobrazbi

IZOBRAZBENA STRUKTURA 400 382
ZAPOSLENIH 0

275
V Skupini je najvec¢ zaposlenih s 4.
in 5. stopnjo izobrazbe, skupaj 64,9 158
%. Zaposlenih z manj kot 4. stopnjo

100 89 84
imamo 10,6 %. Zaposlenih z ve¢ kot . | | | |
5. stopnjo izobrazbe je 24,6 %. . e = | —
~1.stopnja-  -2.stopnja- -3.stopnja-do -4.stopnja-  -5.stopnja - -7. stopnja - -8.in9.

-6.stopnja -

nedokoné. 05 osnovna $ola  2letipoklic. najmanj3leta srednjastrok. .. :
visja strok.izob.

I1zob. poklic. Izob. izob.

visoka strok.in stopnja - mag.
univerz.izob. in dokt.

Primerjava zaposlenih po izobrazbeni strukturi Skupine v primerjavi s preteklim letom je prikazana v
spodnji preglednici

Leto 2016 Leto 2015

Stopnja izobrazbe > =
St.zap. Povp.st. zap. St.zap. Povp.st. zap.

- 1. stopnja - nedokoncana osnovna Sola 4 5 2 5
- 2. stopnja - osnovna Sola 89 60 82 65
- 3. stopnja - do 2 leti poklicnega izobraZevanja 14 9 13 13
- 4. stopnja - najmanj 3 leta poklicnega izobrazevanja 275 249 285 271
- 5. stopnja - srednja strokovna izobrazba 382 281 380 272
- 6. stopnja - visja strokovna izobrazba 84 90 88 90
- 7. stopnja - visoka strokovna in univerzitetna izobrazba 158 117 156 123
- 8.in 9. stopnja - magisterij in doktorat 7 5 7 4
SKUPAJ 1.013 814,24 1.013 842,97

Starostna struktura v primerjavi s preteklim letom je prikazana v spodnji preglednici

STAROSTNA STRUKTURA Stevilo zaposlenih po starosti
ZAPOSLENIH 73 2 .
Najvec¢ zaposlenih je starih od 40 do 1

50 let — 286 sodelavcev oziroma

28,2 %; sledijo jim zaposleni v

starostnem razredu od 30 do 40 let

— teh je 272 oziroma 26,9 % in od 10
50 do 60 let — teh je 250 oz. 24,7 %. * :

od 0do20let o0d20do30let od30do40let od40doS0let o0d50do60let od60 letnaprej

7
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Leto 2016 Leto 2015

St.zap. Povp.st. zap. . Povp.st. zap.

do 20let 10 6 11 4
20-30 188 151 186 152
31-40 273 220 300 251
41-50 285 238 279 236
51-60 250 195 231 196

nad 60 7 5 6 5
SKUPAJ 1.013 814,24 1.013 842,97

STRUKTURA ZAPOSLENIH PO .
SPOLU Struktura zaposlenih po spolu

V  Skupini Sava Turizem je
zaposlenih 410 moskih, kar je 40
% vseh zaposlenih in 603
Zenske, kar je 60 % vseh
zaposlenih.

M Moski
[ Zenske

USPOSABLJANJE IN IZOBRAZEVANJE

Usposabljanje in izobraZevanje v letu 2016 je obsegalo skupno 7.104 Solskih ur oz. v povprecju 7 ur
na zaposlenega. V primerjavi z letom 2015 smo imeli v letu 2016 manj izobraZevanj, saj smo v 2015
izvedli 14.220 Solskih ur oz. v povprecju 15 ur na zaposlenega.

Povprecno Stevilo izobraZevalnih ur na zaposlenega je bilo najvisje v Termah Banovci in Sava Hotelih
Bled. Najmanj enega usposabljanja oz. izobraZevanja se je v letu 2016 udeleZilo 92 odstotkov
zaposlenih nase druzbe. Stroski izobraZzevanja so v letu 2016 skupno znasali 48.515 EUR, kar je v
povprecju 48,56 EUR na zaposlenega.

Povprecno Stevilo ur usposabljanja in izobrazevanja na zaposlenega po destinacijah je prikazano v
spodnji tabeli:

Destinacija Ure/ Ure/
destinacijo  zaposlenega

Sava hoteli Bled 2.462 12
Terme 3000 - Moravske toplice 1.086

Zdravilis¢e Radenci 686

Terme Ptuj 645

Terme lendava 537

Terme Banovci 630 12
Skupna podpora 1.058 8
Skupaj 7104 7

V sodelovanju z Ljudsko univerzo Radovljica, ki je bila uspe$na pri kandidiranju na razpis za evropska
sredstva preko Ministrstva za izobraZevanje, znanost in Sport, smo za skupino 15 sodelavcev iz Sava
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Hoteli Bled, ki prihajajo v direkten stik z italijanskimi gosti, v mesecu novembru priceli z izvajanjem
50-urnega zacetnega tecaja italijans¢ine, ki se bo zakljucil v mesecu aprilu 2017. Ker gre za 3-letni
projekt, bomo v naslednjih dveh letih s skupino izbranih sodelavcev lahko zacetno pridobljeno znanje
nadgradili in poglobili z nadaljevalnimi tecaji iz italijanskega jezika.

Za sodelavce s podroéja bookinga smo izvedli usposabljanje s podroc¢ja uspesne telefonske
komunikacije, in sicer je Slo za direktno prisotnost trenerke na delovnih mestih sodelavcev z
direktnim, prakticnim in neposrednim usmerjanjem ter svetovanjem.

V okviru internih usposabljanj v letu 2016 je bil najvecji poudarek na internem izobrazevanju s
podrocja varnosti in zdravja pri delu in varnosti Zivil po nacelih HACCP (usposobili smo preko 1000
oseb). 45 sodelavcev se je udeleZilo internega predavanja »Promocija zdravja«. Obnovili smo vse
zakonsko zahtevane licence za delovna mesta, ki to zahtevajo. Nekatere vodje so se v letu 2016 prav
posebej angazirali pri prenosu strokovnih znanj na sodelavce in so zanje pripravili krajsa
izobrazevanja z razlicnimi tematikami (flambiranje, sestava menija, banketna postrezba,
izobraZevanje o vinih, o Zganih pijacah idr.).

Nasi zaposleni so se tudi v letu 2016 udelezili Gostinsko turisticnega zbora, kjer smo osvojili 23 odlicij,
kar dokazuje, da imamo v druzbi izredno kakovosten kader, ki se lahko kosa s konkurenco. Sodelavci s
podrocja kopaliSc¢ so se udelezili strokovnega sejma za kopalis¢a Interbad Stuttgart 2016, vodstvena
ekipa sodelavcev iz Sava Hoteli Bled se je udeleZila strokovne ekskurzije v St. Moritz v Svici, nekaj
vodstvenih delavcev se je udelezZilo tudi strokovne ekskurzije v hrvasko Istro.

Nasi sodelavci s podrocja zdravstva in wellnessa so se udeleZevali simpozijev, konferenc, delavnic in
obveznih letnih izobraZevanj za ohranjanje potrebnih tock v zdravstvu in zaradi spremljanja vseh
potrebnih novosti. Temu so namenili 560 ur. Vsem fizioterapevtom pripravnikom, ki so v letu 2016
zaklju€ili s pripravnistvom v nasi druzbi, smo financirali stroSke strokovnega izpita za zdravstvene
delavce.

Enemu od sodelavcev smo v letu 2016 placali Solnino za dokonc¢anje Studija na Visji strokovni 3oli za
gostinstvo in turizem na Bledu.

Seznam vseh izvedenih izobraZevanj po posameznem zaposlenem oz. organizacijski enoti je voden v
izobrazevalnem modulu programa Kadris.

4.2 Skrb za varnost in zdravje zaposlenih pri delu

Poleg ukrepov za varno delo se izvajajo Stevilne aktivnosti na posameznih podrodjih zdravja.
Upravljanje zdravja na delovnem mestu obsega optimizacijo organizacije dela in okolja, promocijo
dejavnega sodelovanja vseh vpletenih in podporo za razvoj osebja. Usmerjeno je tako v zdravo
oblikovanje poteka dela kot v spodbude za z zdravjem povezano odgovorno vedenje delavcev.
Delujemo na podrocju zdrave prehrane, gibanja, psihoaktivnih snovi, nasilja s strani tretjih oseb. Na
vseh podrodjih je bilo izvedenih tudi vec¢ predavan;.



SPREMUANJE NEZGOD PRI DELU Stevilo poskodb z zdravnisko odsotnostjo

Stalno se izvajajo razliéni ukrepi za w0 2
zmanjSanje tveganj na delovnih ’
21
mestih. V letu 2016 smo pristopili k
- . 207 16 16 16
reviziji ocene tveganja za posamezna ﬂ
15
delovna mesta. Tako smo ponovno P
- A vl 10 1
preverili tveganja in dolocCili dodatne
ukrepe za zmanjsanje verjetnosti, da > ] P
do poskodb sploh pride. 0 ’
2012 2013 2014 2015 2016

V letu 2015 je bilo skupno 16 poskodb, ki so v vecini primerov zahtevale krajSo bolnisko odsotnost.

SKRB ZA VARNOST GOSTOV

S sistematicnimi ukrepi na podrocju prepoznavanja tveganj, ki bi lahko privedla do poskodbe gostov,
smo zmanjsali Stevilo nezgod nasih gostov za 24 odstotkov. Poleg kopaliS¢ smo poseben poudarek
namenili otroSkim igriS¢em, ki so namenjena naSim najmlajSim obiskovalcem. Tako na otroskih
igriscih ni prislo do nobenega nezazZelenega dogodka.

4.3 Podrocje ekologije

Na podrocju ekologije, varstva okolja in rabe energije so se nadaljevale investicije iz prejsnjih let, ki so
nam omogocale manjSo porabo energije in naravnih virov.

Na lokaciji Sava Hoteli Bled in Zdravilis¢a Radenci se je v letu 2016 v celoti presSlo na daljinsko
ogrevanje zgradb, kar je dokonc¢no odpravilo rabo kurilnega olja na Bledu, v Radencih pa bistveno
znizalo porabo zemeljskega plina. Na omenjenih lokacijah so se Se zmanjsali stroski za ogrevanje za
nadaljnjih 10 %.

Raba ostalih energentov in naravnih virov je bila glede na koli¢ino na enaki ravni kot leta 2015.

Na podrocju odvajanja industrijskih odpadnih vod je bil v Radencih pripravljen in izveden projekt
¢iS¢enja odpadnih bazenskih vod z ultrafiltracijo. S tem postopkom se odvajana voda odisti in vraca
nazaj v proces uporabe. Koli¢ina te vode je preko 50 %. To pomeni, da s tem zmanjsujemo koli¢ine
odpadne vode in s tem tudi stroske cis¢enja na Cistilni napravi in znizujemo koli¢ino nacrpane sveze
vode za dodajanje v bazen.

V sklopu izvajanja aktivnosti na podroc¢ju komunalnih odpadkov se koli¢ine odpeljanih odpadkov na
deponijo Se vedno rahlo zmanjsujejo, povecujejo pa se koli¢ine zbrane embalaze.
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4.4 Razvoj druzbene skupnosti

Partnersko sodelovanje in podpora druzbene skupnosti sta dve izmed vodil nasega delovanja. Na
destinacijah, kjer delujemo, sodelujemo z lokalnimi turisti¢énimi organizacijami, turistiénimi drustvi ter
Stevilnimi drugimi kulturnimi, Sportnimi, rekreacijskimi drustvi in prostovoljnimi organizacijami. Pri
tem nastopamo v razlicnih vlogah: bodisi kot pobudniki in nosilci projektov, h katerim vabimo
partnerje v okolju, bodisi kot eden izmed sodelujocih partnerjev, pogosto pa tudi kot pokrovitelj, saj
Stevilnim projektom namenjamo tudi financno ali materialno podporo.

Z lokalnimi ponudniki sodelujemo tako na prodajnem kot tudi na nabavnem podrocju, spodbujamo
jih k predstavitvam in promociji v nasih kapacitetah. Nasi gosti se udelezujejo izletov, ki jih
organiziramo v sodelovanju z zunanjimi ponudniki. Veliko pozornosti namenjamo stalnemu
oblikovanju ponudbe, ki bo spodbudila prebivalce lokalnega in SirSega okolja, da nas obiscejo.

Druzba Sava Turizem d.d. je v letu 2016 za pokroviteljstva in donacije namenila vec¢ kot 70 tiso¢ EUR,
in sicer za projekte na podrocju Sporta, kulture, izobraZevanja, gostinsko-turisticne stroke, ekologije
in humanitarnih projektov.

SPORT

Na podrodju Sporta podpiramo tako Sportno udejstvovanje mladih kakor tudi Sportne klube pri
odli¢nih mednarodnih 3portnih dosezkih. Tako smo v letu 2016 podprli naslednje prireditve in
organizacije:

* Namiznoteniska zveza Slovenije in Nogometni klub Bled. Sava Hoteli Bled tradicionalno podpirajo
delovanje Veslaskega kluba Bled ter so prevzeli pokroviteljstvo golf turnirja 39. Zlati Lev, Golf
igrisce Bled.

* Terme 3000 so s sredstvi tradicionalno podprle obcinsko Sportno zvezo, Hokejski klub Moravske
Toplice in Sportno drustvo Tropovci.

* Zdravilis¢e Radenci nadaljuje s podporo tradicionalnega mednarodnega Maratona treh src v
organizaciji Sportnega drustva Radenci in drzavno prvenstvo v elektronskem pikadu s Pikado
zvezo Slovenije.

* Terme Lendava so podprle turnir v badmintonu TURNIR SLOVENIA INTERNATIONAL 2016. Terme
Lendava tradicionalno podpirajo Nogometno drustvo Lendava 1903 — Football Club Lendva 1903.

* Terme Ptuj podpirajo lokalne plavalne klube in plavanje mladih preko Plavalnega kluba Terme
Ptujin SD PA KURENT.

KULTURA

V druzbi Sava Turizem d.d. podpiramo razvoj kulturne in zgodovinske dediscine na destinacijah, kjer

delujemo, saj s tem pomagamo ustvarjati privlia¢no kulturno ponudbo tako za svoje goste kot tudi za

lokalno prebivalstvo. Zato smo v letu 2016 podprli naslednje projekte:

e druzba Sava Turizem d.d. je sponzorsko podprla 2. mednarodni BLED FILM FESTIVAL.

* Terme 3000 — Moravske Toplice so prevzele pokroviteljstvo etnoloskih prireditev »Disi po
Prekmurju«, ki na edinstven nacin povezujeta bogato kulinari¢no in etnolosko izrocilo ter turizem
te regije.

*  Zdravilis¢e Radenci je znova podprlo projekt Vinska kraljica.
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* Terme Ptuj tradicionalno vsako leto podpirajo kurentovanje na Ptuju in Rimske igre, prireditvi, ki
ucinkovito ohranjata in Sirita bogato kulturno dedis¢ino ter etnografsko izrocilo mesta in regije.
Podprli so projekta Dnevi poezije in vina ter 46. Festival narodno-zabavne glasbe Ptuj 2015; ter 8.
glasbeni festival Arsana.

* v Banovcih je pod pokroviteljstvom Term Banovci Ze Sestnajsti¢ zapored potekala prireditev
BozZi¢na vas.

* Terme Lendava so znova sodelovale pri tradicionalnih prireditvah Lendavska trgatev in
Bogracfest, ki izhajata iz bogate kulturno-etnografske tradicije kraja in poudarjata kulinari¢no
raznolikost pokrajine. Sponzorsko so podprle delovanje turisticne zveze Lendava vabi.

POMOC V STISKI IN DRUZBENA ODGOVORNOST

Pomemben del nase podpore druzbeni skupnosti je dobrodelnost. V letu 2016 smo s finan¢nimi
sredstvi podprli razlicne projekte s humanitarno noto in dobrodelne organizacije npr. projekt Radia
City »Ko je Bozi¢, naj bo Bozi¢ za vse«. V obliki storitev, ki jih nudimo, pa smo podprli Stevilne
organizacije v lokalnih okoljih.

Sava Turizem d.d. Ze nekaj let podpira Zvezo prijateljev mladine Slovenije. Vsako leto omogocamo
druZinam v stiski poletne pocitnice v nasih destinacijah in organiziramo kopalne izlete. Letos je Sava
Turizem d.d. omogocila druzinske pocitnice 10 druZinam in dva avtobusa otrok peljala na kopalni
izlet. Kopanje in druge storitve omogocamo Stevilnim drustvom in prostovoljnim organizacijam iz
lokalnih okolij, kjer delujemo. Dobrodelno noto smo tudi letos nadgradili z akcijo »Podarimo kapljice«
v poletnem c¢asu in v mesecu decembru. K sodelovanju smo povabili ¢lane programa zvestobe
Ambasador Sava Hotels & Resorts. Odziv je bil nad pri¢akovanji, ¢lani programa so podarili skupno
vec kot 600.000 kapljic, ki smo jih pretvorili v nocitve in so jih slovenske druZine v stiski koristile do
konca leta 2016. Pred zimo je Zveza prijateljev mladine ob pomaoci Sava Turizma in v skupni vrednoti
6.600 evrov druzinam razdelila nujno potrebne tople trenirke.

PONOSNI SKRBNIKI BLEJSKIH LABODOV

Na podrocju trajnostnega delovanja na Bledu nadaljujemo desetletni projekt za zascito blejskih
labodov, ki ga podpira tudi Sava Turizem d.d. Skupaj z Lokalno turisticno organizacijo Bled in
Turisticnim drustvom Bled smo ponosni skrbniki blejskih labodov — skrbimo za njihovo zascito in
dobro pocutje.

STROKA IN IZOBRAZEVANIJE

Podpiramo razli¢na strokovna podrocja in vlagamo v vse stopnje in oblike izobraZzevanja — od vrtcev
do strokovnih krogov, povezanih z nasimi podrodji delovanja. Druzba Sava Turizem d.d. vsako leto
podpira tudi sindikat druzbe, PGD Moravske Toplice in PGD Radenci-Boraceva, Potapljasko drustvo
Ptuj, Osnovno $olo Gornja Radgona, Osnovno $olo Radenci.
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5 Racunovodski izkazi s pojasnili za Skupino

Sava Turizem

5.1 Konsolidirani racunovodski izkazi Skupine Sava Turizem

v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega

porocanja, kot jih je sprejela EU

Tabela 1: Konsolidirana bilanca stanja na dan 31. 12. 2016

SREDSTVA

Nepremi¢nine, naprave in oprema 5.3.5.1. 149.923 152.904 153.915
Neopredmetena sredstva 535.2. M 659 685
NaloZbene nepremicnine 5.35.3. 1.790 1.888 2121
Nalozbe v pridruzena podjetia 5.3.54. 4 4 0
Dolgorocni vrednostni papirji, razpoloZijivi za prodajo 5.3.5.5. 101 105 169
Dolgorocna posojila 5.3.5.6. 2.866 0 40
Odlozene terjatve za davek 5.35.7. 107 458 116
Dolgoroénasredstva  fss2 18018 157046
Sredstva za prodajo 5.3.5.8. 64 64 0
Zaloge 5.3.5.9. 662 658 628
Poslovne in druge terjatve 5.3.5.10. 3.904 3.455 4573
Terjatve za davek od dobicka 0 1 0
Dana posojila 5.3.5.11. 2.000 7.747 10.058
Denar in denarni ustrezniki 5.3.5.12. 8.387 275 467

KAPITAL IN DOLGOVI

Osnovni kapital 39.685 39.685 39.685
Rezerve 52.702 52.506 52.350
Rezerve za posteno vrednost 397 496 433
Zadrzani Cisti dobicek / izguba 4.149 4.739 2.886

Neobvladujoci delez

Dolgorocne rezervacije 5.3.5.14. 1.444 1.232 1441
Razmejene drzavne podpore 5.3.5.15. 8.075 8.308 8.753
Prejeta dolgorocna posojila 5.3.5.16. 38.303 45.827 45.679
Dolgorocne poslovne obveznosti 5.3.5.17. 458 0 0

Kratkorocne finanéne obveznost 5.3.5.16. 13.446 4.166 9.297
Kratkorogne poslovne obveznost 5.3.5.18. 8.797 8.898 9.733
Kratkorogne rezervacige (PCR) 5.3.5.19. 3.030 2.337 2493

Pojasnila k raCunovodskim izkazom so del teh in jih je treba brati skupaj z njimi.
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Tabela 2: Konsolidirani izkaz poslovnega izida za obdobje januar-december 2016

Prihodki od prodaje
Drugi poslovni prihodki

Poslovni prihodki

Stroski blaga, materiala, storitev
Stroski dela

Amortizacija

Odpisi vrednost

Drugi odhodki poslovanja

Odhodki poslovanja

Dobicek/izguba iz poslovanja

Prihodki financiranja

Odhodki financiranja

Neto prihodki/odhodki financiranja
Neto odhodki od pridruzenih podjetij
Dobicek/izguba pred obdavéitvijo
Davek

Cisti dobiéek/Gista izguba poslovnega leta
Cisti dobi¢ek poslovnega leta se nanasa na:
Lastnike obvladujoCega podjefa

Neobvladujodi delez

Cista dobicek/¢ista izguba poslovnega leta

Pojasnila

5.3.5.20.
5.3.5.21.

5.3.5.23.

5.3.5.24.

5.3.5.25.
5.3.5.22.

5.3.5.26.

5.3.5.27.

5.3.5.28.

JAN-DEC 2016

68.917
1.199
70.116

-31.349
-22.128
-1.167
-393
-1.633
-62.669
7.447
25

-6.410
-6.386

1.061

-177

284

277

284

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del teh in jih je treba brati skupaj z njimi.

JAN-DEC 2015

65.411
1.714
67.125

-31.082
-21.008
-7.170
-181
-1.091
-60.532
6.593
133

-4.837
-4.704

1.889

123

2.012

2.010

2.012
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Tabela 3: Konsolidirani izkaz drugega vseobsegajocega donosa

Cisti dobicek poslovnega obdobja

Drugi vseobsegajoci donos:

Postavke, ki ne bodo pozneje razvrséene v poslovni izid

- akiuarski dobicki / izgube v pokojninski shemi z zagotovljenimi prejemki
- odloZeni davek od aktuarskih dobickov / izgub v pokojninski shemi z
zagotovljenimi prejemki

Drugi vseobsegajo¢i donos, zmanj$an za odlozeni davek v poslovnem
obdobju

Skupaj vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju

Vseobsegajoi donos pripada:

Lastnikom obvladujo¢ega podjetia

Neobvladujoéemu delezu

Skupni vseobsegajoci donos v poslovnem obdobju

JAN - DEC 2016

284

-109
10

185

178
7
185

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del teh in jih je treba brati skupaj z njimi.

v 000 EUR
JAN - DEC 2015

2.012

69

63

2.075

2.073

2,075
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Tabela 4: Konsolidirani izkaz denarnih tokov za obdobje januar-december 2016

v 000 EUR
poiasnila  JAN-DEC  JAN-DEC
°lasnila 2016 2015

DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU
Neto dobicek/izguba 284 2.012
Prilagoditve za:

Amortizacija nepremic¢nin, naprav in opreme 5.3.5.1. 6.992 6.956
Amortizacija neopredmetenih sredstev 5.3.5.2. 77 100
Amortizacija nalozbenih nepremicnin 5.3.5.3. 98 114
Odpisi in oslabitve nepremi¢nin, naprav in opreme 5.3.5.24. 24 16
Oslabitve terjatev 5.3.5.29. 364 164
Dobicki od prodaje nepremicnin, naprav in opreme 5.3.5.21. -24 -58
Izguba pri odtujitvi nepremicnin, naprav in opreme 4 0
Dobi¢ek od prodaje naloZbenih nepremiénin 5.3.5.21. -22 -109
Izguba pri prodaiji vrednostnih papirjev 5.3.5.26. 3 0
Prejete dividende in delezi v dobicku 5.3.5.26. -11 -11
Oslabitev danih posojil 5.3.5.26. 0 2.244
Odhodki obresti 5.3.5.26. 2.283 2.587
Prihodki od obresti 5.3.5.26. -9 -90
Obveznosti / terjatve za davek od dobicka 5.3.5.7. 777 -123
Dobicek iz poslovanja pred spremembo operativhega kapitala in rezervacij 10.840 13.802
Sprememba dolgoroc¢nih terjatev 5.3.5.6. -17 51
Sprememba kratkorocnih terjatev 5.3.5.10. -815 948
Sprememba zalog 5.3.5.9. -4 -30
Sprememba kratkoroénih poslovnih obveznosti in PCR 5.3.5.18.,5.3.5.19.. 102 -288
Sprememba dolgoro¢nih poslovnih obveznost 5.3.5.17. 458 0
Sprememba rezervacij 5.3.5.14. 103 -140
Sprememba drzavnih podpor 5.3.5.15. -233 -445
Pri poslovanju pridobljena denarna sredstva 10.434 13.898
Pla¢ani davek od dobicka 5.3.5.28. -417 -225
Cisti denarni tok iz poslovanja 10.017 13.673

DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

Izdatki za nakup nepremicnin, naprav in opreme 5.3.5.1. -4.078 -6.028
Prejemki od prodaje nepremi¢nin, naprav in opreme 62 125
Izdatki za nakup neopredmetenih sredstev 5.3.5.2. -107 -73
Izdatki za nakup nalozbenih nepremicnin 0 -8
Prejemki od prodaje nalozbenih nepremicnin 22 237
Izdatki za nakup pridruzenih podjetij 0 -4
Prejemki od vrnjenih posojil 4.858 940
Izdatki za dana posojila -1.500 -1.575
Prejete dividende in deleZi v dobicku 5.3.5.26. 11 11
Prejete obresti 1 21
Cisti finanéni tok iz nalozbenja -721 -6.354

DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

Druge spremembe kapitala -671 0
Prejemki od prejetih dolgoro¢nih posojil 6.250 169
Izdatki za prejeta dolgoro¢na posojila -4.495 -3.537
Izdatki za prejeta kratkoro¢na posojila 0 -1.614
Pla¢ane obresti -2.268 -2.529
Cisti denarni tok iz financiranja -1.184 -7.511
Cisto poveéanje oz. zmanj$anje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov 8.112 -192
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na zacetku leta 275 467
Denarna sredstva in njihovi ustrezniki na koncu obdobja 8.387 275

Pojasnila k raCunovodskim izkazom so del teh in jih je treba brati skupaj z njimi.



Tabela 5: Konsolidirani izkaz gibanja kapitala za obdobje od 31. 12. 2015 do 31. 12. 2016

Stanje 01.01.2015
Skupaj vseobsegajoti donos
Dobicek v letu
Drugi vseobsegajoci donos
Postavke, ki ne bodo prerazvricene v
poslovni izid
Skupaj vseobsegajoc¢i donos
T kcije z lastniki, evidentil v
kapitalu
Prenos Ciste izgube preteklega letav
preneseni Cisti dobicek
Skupaj ti kcije z lastniki, evidenti v
kapitalu
Spremembe v kapitalu
Oblikovanje rezerv
Skupaj spremembe v kapitalu

Stanje 31.12.2015

Stanje 31.12.2015
Skupaj vseobsegajoci donos
Poslovni izid v letu
Drugi vseobsegajoci donos
Postavke, ki ne bodo prerazvriéene v

poslovni izid
Skupaj vseobsegajo¢i donos
T kcije z lastniki, evidentil v
kapitalu

Prenos Cistega dobicka preteklega leta
v preneseni Cisti dobicek
Skupaj t kcije z lastniki, evidenti v
kapitalu
Spremembe v kapitalu
Oblikovanje rezerv
Druge spremembe v kapitalu
Skupaj spremembe v kapitalu

Stanje 31.12.2016

Osnovni
kapital

39.685

39.685

39.685

o

39.685

o o oo

0

o o oo

0

Rezerve

52.350

o o oo

156
156

52.506

52.506

o o oo

196

196

52.702

Rezerve za
posteno
vrednost
financnih
sredstev

433

0
63

63
63

4%

4%

=)

-99

=)

397

Cisti dobicek/
izguba
poslovnega
leta

1.014

2.010

2.010

-940

-156
-156

1.927

1.927

277

277

-1.927

-1.927

-196
-196

82

Preneseni
Cisti dobicek

1.872

o o oo

940

2.812

2.812

o o oo

1.927

1.927

-672
-672

4.067

Kapital,
pripisan
lastnikom
obvladujocega
podjetja

95.354

2.010
63

63

2.073

97.425

277

-99

178

-672
-672

96.934

Neobvladujoéi
delez

o o N

v 000 EUR

Skupaj

95.376
2.012
63

63

2.075

97.449

97.450
284
-99
-99

185

-672
-672

5.2 Sestava Skupine Sava Turizem ter podatki o poslovanju

odvisnih druzb v letu 2016

Skupino Sava Turizem je na dan 31. 12. 2016 sestavljalo 5 druzb, in sicer mati¢na druzba Sava

Turizem d.d. ter 4 odvisne druzbe. Racunovodski izkazi vseh teh druzb so vklju€eni v uskupinjene

racunovodske izkaze skupine. Kapitalski in upravljavski delez se ne ujemata samo v druzbi Cardial,

d.o.o., kjer je upravljavski delez ob 85-odstotnem lastnistvu zaradi 15-odstotnega lastnega deleza

100-odstoten.

V letu 2016 je bil ustanovljen zasebni zavod Srednje evropski izobraZevalni center (SEIC) s pretezno

dejavnostjo usposabljanja in izobraZevanja zaposlenih v storitvenih dejavnostih.
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Tabela 6: Seznam druzb, ki sestavljajo skupino, s primerjavo lastniSkih deleZzev na dan 31. 12. 2016 ter 31. 12.

2015:
% lastnistva % lastnistva Sprememba %

31.12.2016  31.12.2015 2016

Skupina Sava Turizem
SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana 99,05% 99,05% 0,00%
- Cardial, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 85,00% 85,00% 0,00%
- Zavod SEIC, Moravske Toplice (v lasti Cardial, d.o.0.) 50,00% 0,00% 50,00%
- Sava Zdravstvo, d.o.o., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
- Sava TMC, d.o.0., Ljubljana (v lasti Sava Turizem, d.d.) 100,00% 100,00% 0,00%
- Zavod SEIC, Moravske Toplice (v lasti Sava Turizem, d.d.) 50,00% 0,00% 50,00%

Tabela 7: Nalozba v Gorenjsko banko, d.d., in pridruzena druzba na dan 31. 12. 2016 in 31. 12. 2015:
Upravljavski
% lastnistva % lastnistva Sprememba % delez*

31.12. 2016 31.12. 2015 lastniStva v letu 2016 31.12. 2016

SAVA TURIZEM, d.d., Ljubljana - kot mati¢na druzba

- Gorenjska banka, d.d., Kranj** 0,13% 0,16% -0,03% 0,00%

- BLS Sinergije, d.o.o., PortoroZ 30,00% 30,00% 0,00% 30,00%

*Upravljavski deleZ je izracunan kot razmerje med Stevilom deleZev v lasti Save, d.d., in skupnim Stevilom
deleZev, zmanjsanim za lastne deleZe.

**Banka Slovenije je dne 17. 9. 2015 Savi, d.d., in odvisni druzbi z odlo¢bo odvzela dovoljenje za pridobitev
kvalificiranega deleZza v Gorenjski banki, d.d., in odredila odsvojitev delnic Gorenjske banke, d.d. Vrednost

financne naloZbe v Gorenjsko banko, d.d., je bila na dan 31. 12. 2015 prenesena med sredstva za prodajo.

Odstotek lastnistva v Gorenjski banki, d.d., se je z izvedeno dokapitalizacijo banke v januarju 2016 znizZal.

Tabela 8: Prihodki od prodaje v letu 2016, kapital na dan 31. 12. 2016 in poslovni izid v letu 2016:

v 000 EUR
Prihodki od Vrednost

prodaje kapitala  Poslovniizid

Druzba / sedez druzbe JAN - DEC 2016 31.12.2016 JAN - DEC 2016
Dejavnost TURIZEM 70.534 97.081 126
SAVATMC, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 1.536 -2.420 -3.854
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 67.823 99.278 3.928
Cardial d.o0.0., Zaloska cesta 69, 1000 Ljubljana 1.162 208 47
SEIC Moravske Toplice, Kranjéeva ul. 12, 9226 Moravske Toplice 13 8 6
Sava Zdravstvo, d.0.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 7 0

Prikazani so nekonsolidirani podatki.
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Tabela 9: Prihodki od prodaje v letu 2015, kapital na dan 31. 12. 2015 in poslovni izid v letu 2015:

v 000 EUR
Prihodki od Vrednost

prodaje kapitala Poslovni izid

Druzba / sedez druzbe JAN - DEC 2015 31.12.2015 JAN - DEC 2015
Dejavnost TURIZEM 66.852 97.724 1.998
SAVATMC, d.o.o0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 1.357 1.434 317
Sava Turizem d.d., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 64.423 96.121 1.667
Cardial d.o.0., Zaloska cesta 69, 1000 Ljubljana 1.072 162 15
Sava Zdravstvo, d.o.0., Dunajska cesta 152, 1000 Ljubljana 0 7 0

Prikazani so nekonsolidirani podatki.

5.3 Pojasnila k racunovodskim izkazom skupine Sava
Turizem v skladu 2z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU

5.3.1 Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov

a) Porocajoca druzba

Skupina Sava Turizem je del Poslovne skupine Sava. Obvladujo¢a druzba skupine Turizem, druzba
Sava Turizem d.d., je v 99,05-odstotni lasti Save, d.d., in ima sedeZ na Dunajski cesti 152, 1000
Ljubljana.

Konsolidirani racunovodski izkazi skupine Sava Turizem, ki vklju¢ujejo obvladujo¢o druzbo Sava
Turizem d.d., njene odvisne druzbe in deleZe v pridruzenih druzbah, so sestavljeni za poslovno leto, ki
se je koncalo 31. 12. 2016.

Konsolidirano letno porocilo skupine Sava Turizem je dostopno na sedezu druzbe in objavljeno na

AJPES-ovi spletni strani javno objavljenih letnih porocil.

b) lzjava o prehodu skupine Sava Turizem na MSRP

Primerljivi podatki

Skupina Sava Turizem je izdelala racunovodske izkaze v skladu z MSRP prvic za leto 2016. V skladu z
dolocili MSRP-1 je datum prehoda 1. 1. 2015. Za zagotavljanje primerljivosti, kot enega temeljnih
nacel MSRP, je bilo potrebno racunovodske izkaze za leto 2015 preracunati in izdelati v skladu MSRP.

Ucinki preracunov oziroma prehoda iz SRS na MSRP so predstavljeni v nadaljevanju.



Specifikacija ucinkov prehoda na MSRP

V skladu z dolo¢bami MSRP-1 je Skupina Sava Turizem pri prehodu na uporabo MSRP pripravila
zaCetni izkaz finan¢nega poloZaja, v katerem so pripoznana vsa sredstva in vse obveznosti, katerih
pripoznanje zahtevajo MSRP. Vrednostnih razlik ni bilo ugotovljenih, so pa posamezne postavke
sredstev in obveznosti, prihodkov in odhodkov v racunovodskih izkazih v skladu z MSRP prikazane

drugace kot v racunovodskih izkazih v skladu s SRS.

c) Izjava o skladnosti

Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z MSRP, kot jih je sprejela EU, v skladu s
pojasnili (OPMSRP), ki jih sprejema Upravni odbor za mednarodne racunovodske standarde (UOMRS)
in v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah.

Uprava druzbe je racunovodske izkaze potrdila dne 7. 3. 2017.

d) Podlaga za merjenje

Konsolidirani rac¢unovodski izkazi so pripravljeni ob uposStevanju izvirnih vrednosti, razen za prodajo
razpoloZljivih finan¢nih sredstev in izvedenih finan¢nih instrumentov, ki so izkazani po poStenih
vrednostih.

Metode, ki so uporabljene pri merjenju postene vrednosti, so opisane v nadaljevanju.

e) Funkcijska valuta in predstavitvena valuta

Konsolidirani racunovodski izkazi so sestavljeni v EUR, ki je funkcijska valuta druzbe. Vse
racunovodske informacije, predstavljene v EUR, so zaokroZene na tisoC enot. Zaradi zaokroZevanja
lahko pri sestevanju nastanejo manjse razlike.

Skupina Turizem nima odvisnih druzb s sedezem izven Slovenije.

f) Uporaba ocen in presoj

Poslovodstvo mora pri sestavi racunovodskih izkazov podati ocene, presoje in predpostavke, ki

vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti,

prihodkov ter odhodkov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.
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Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno pregledovati. Popravki racunovodskih ocen se
pripoznajo za obdobje, v katerem se ocena popravi, ter za vsa prihodnja leta, na katera popravek
vpliva.

Podatki o pomembnih ocenah negotovosti in kriticnih presojah, ki jih je poslovodstvo pripravilo v
procesu izvrSevanja racunovodskih usmeritev in ki najbolj vplivajo na zneske v raunovodskih izkazih,

so opisane v naslednjih tockah:

m Tocka 5.3.5.14. — rezervacije
m Tocka 5.3.5.31 — pogojne obveznosti
m Tocka 5.3.5.4., 5.3.5.5. — vrednotenje finan¢nih instrumentov

5.3.2 Pomembnejse racunovodske usmeritve

Druzbe v skupini Sava Turizem so dosledno uporabile opredeljene racunovodske politike za vsa
obdobja, ki so predstavljena v prilozenih konsolidiranih racunovodskih izkazih.

a) Podlaga za konsolidacijo

Poslovne zdruZitve

V letu 2016 ni bilo poslovnih zdruZitev.

Sestava skupine Turizem

Skupina Sava Turizem je sestavljena iz mati¢ne druzbe Sava Turizem d.d., 4 odvisnih druzb, med
katerimi je 1 zavod, ter 1 pridruZzenega podjetja. Racunovodski izkazi navedenih odvisnih druzb so v
celoti vklju€eni v konsolidirane racunovodske izkaze poslovne skupine, za pridruZena podjetja pa je
uposStevana kapitalska metoda — pripis pripadajo¢ega dobicka v financni izid skupine ter pripis
pripadajocega prevrednotovalnega popravka kapitala v kapital skupine. Mati¢na druzba in odvisne
druZbe pripravljajo posami¢ne racunovodske izkaze v skladu s SRS, za potrebe konsolidacije se

izvedejo prilagoditve na MSRP, kot jih je sprejela EU.

Odvisne druzbe

Odvisne druzbe so podjetja, ki jih obvladuje druzba Sava Turizem d.d. Obvladovanje obstaja, ko ima
maticna druzba moZnost odlocati o financnih in poslovnih usmeritvah podjetja za pridobivanje koristi
iz njegovega delovanja. Pri ocenjevanju vpliva se uposteva obstoj in u¢inek glasovalnih pravic, ki jih je

trenutno moc uveljaviti ali zamenjati. Kapitalski in upravljavski deleZ se ne ujemata samo v druzbi
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Cardial, d.o.o0., kjer je upravljavski delez ob 85-odstotnem lastnistvu zaradi 15-odstotnega lastnega

deleZza 100-odstoten.

Racunovodski izkazi druzb so vkljuéeni v skupinske racunovodske izkaze od datuma, ko se
obvladovanja zaéne, do datuma, ko se preneha.

Racunovodske usmeritve vseh odvisnih druzb so usklajene z usmeritvami Poslovne skupine Sava.
Izgube, ki se nanaSajo na neobvladujoée deleze v odvisni druzbi, se razporedijo v postavko

neobvladujodi delezi, ¢etudi bo potem postavka izkazovala negativno stanje.

PridruZena podjetja

Pridruzena podjetja so druzbe, v katerih ima skupina pomemben, vendar ne prevladujo¢ vpliv na
financ¢no in poslovno politiko. Ob prvotnem pripoznanju se nalozbe izmerijo po posteni vrednosti, ki
je enaka trgovalni (nabavni) vrednosti, v nadaljevanju pa se uporablja kapitalska metoda.
Konsolidirani racunovodski izkazi vsebujejo skupini pripadajo¢i del dobi¢kov oziroma izgub in
prevrednotovalnega popravka kapitala pridruzenih podjetij v skladu s kapitalsko metodo od datuma,
ko se pomemben vpliv zac¢ne, do datuma, ko se konca. Ko delez izgub, ki pripadajo skupini, preseze
njen delez v pridruzenem podjetju, se vrednost take nalozbe zmanjsa na ni¢, nadaljnje izgube pa se
ne pripoznajo, razen v primerih, ko bi bila druzba v skupini dolZzna poravnati dolo€ene obveznosti za
pridruZzeno podjetje.

Kapitalski in upravljavski delez v pridruzenem podjetju se ujemata. Nalozba v Gorenjsko banko, d.d.,
je bila na dan 31. 12. 2015 prenesena med sredstva za prodajo in ni ve¢ obravnavana kot nalozba v

pridruZzeno podjetje.

Posli, izvzeti v postopku konsolidacije

Pri sestavi konsolidiranih racunovodskih izkazov so izlocena stanja terjatev in obveznosti ter
nerealizirani dobicki in izgube oziroma prihodki in odhodki, ki izhajajo iz poslov znotraj skupine
Turizem. Nerealizirane izgube se izlocijo prav tako kot dobicki pod pogojem, da ne obstaja dokaz o

oslabitvi.

b) Tujavaluta

Posli v tuji valuti

Posli, izraZzeni v tuji valuti, se preracunajo v funkcijsko valuto po referen¢nem tecaju ECB na dan
posla. Denarna sredstva in obveznosti, izraZzena v tuji valuti na dan porocanja, se preracunajo v

funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB, veljavnhem na zadnji dan obracunskega obdobja. 54



Tecajne razlike so razlike med odplacno vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku obdobja,
popravljeno za visSino efektivnih obresti in placil med obdobjem in odplaéno vrednostjo v tuji valuti,
preracunano po referenénem tecaju ECB na koncu obdobja. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjene po izvirni vrednosti v tuji valuti, se pretvorijo v
funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB na dan posla. Nedenarne postavke in obveznosti,
izrazene v tuji valuti in izmerjene po posteni vrednosti, se pretvorijo v evre po referencnem tecaju
ECB na dan, ko je bila postena vrednost dolocena.

Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida, kar pa ne velja za razlike, ki nastanejo pri
preracunu kapitalskih instrumentov, razvrséenih kot na razpolago za prodajo ali za nefinan¢no
obveznost, ki je dolo¢ena kot denarnotokovno varovanje pred tveganiji, ki se pripozna neposredno v

kapitalu.

Podjetja v tujini

Skupina Turizem nima odvisnih druzb s sedezem v tujini.

¢) Financni instrumenti

¢ 1) Neizpeljani finanéni instrumenti

Neizpeljani finanéni instrumenti vkljuCujejo nalozbe v kapital in doliniSke vrednostne papirje,
poslovne in druge terjatve, denarna sredstva in njihove ustreznike, prejeta in dana posojila ter
poslovne in druge obveznosti. Neizpeljani finanéni instrumenti se na zacetku pripoznajo po njihovi
posteni vrednosti, povecani za stroske, ki se neposredno nanasajo na posel.

Neizpeljani financ¢ni instrumenti se pripoznajo, Ce skupina postane stranka pogodbenih dolodil
instrumenta. Pripoznanje financnih sredstev se odpravi, ko pogodbene pravice skupine do denarnih
tokov potecejo ali pa je opravljen prenos financnega sredstva na drugo stranko, vklju¢no s tveganiji in
koristmi. Nakupi in prodaje, opravljene na obicajen nacin, se obracunavajo na dan, ko se skupina
obveZe kupiti ali prodati sredstvo. Pripoznanje financ¢nih obveznosti se odpravi, ko pogodbene
obveznosti skupine potecejo, prenehajo ali prekinejo.

Financ¢na sredstva in obveznosti se pobotajo, Cisti znesek pa se prikaZe v izkazu stanja, ¢e in le ¢e ima
skupina pravno pravico bodisi poravnati Cisti znesek ali unov¢iti sredstvo in hkrati poravnati svojo

obveznost.
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Posajila in terjatve

Dana posojila se ob zafetnem pripoznanju izkazujejo po posteni vrednosti, po zafetnem
pripoznanju pa se izkazujejo po odplacni vrednosti in se pri tem morebitne razlike med izvirno

in odplaéno vrednostjo izkazujejo v izkazu poslovnega izida v obdobju odplacevanja posojila.
Uporabi se metoda efektivne obrestne mere.

Poslovne terjatve se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplacane. Terjatve se praviloma merijo po odplacni vrednosti po metodi
efektivnih obresti. Kratkorocne poslovne terjatve se ne diskontirajo na datum bilance stanja.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je prislo pri terjatvi, izkazani po odpla¢ni vrednosti, do izgube
zaradi oslabitve, se izguba izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo terjatve in pricakovano
udenarljivo vrednostjo in se pripozna v poslovnem izidu.

Terjatve, za katere se domneva, da ne bodo poravnane oziroma ne bodo poravnane v celothnem

znesku, je treba Steti za dvomljive, e se zaradi njih za¢ne sodni postopek, pa za sporne.

Denarna sredstva

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni, na transakcijskih racunih ter
depozite na odpoklic. Prekoracitve na transakcijskem racunu pri banki, ki jih je mogoce poravnati na
poziv in so sestavni del vodenja denarnih sredstev v poslovni skupini, so v izkazu finanénega poloZaja

vklju¢ene med sestavine denarnih sredstev in njihovih ustreznikov.

Finanéna sredstva na razpolago za prodajo

Nekratkoro¢ni vrednostni papirji so v skupini opredeljeni kot financna sredstva, na razpolago za
prodajo. Razdeljeni so na nalozbe v delnice druzb, ki kotirajo, na nalozbe v delnice in deleze druzb, ki
ne kotirajo, ter na nalozbo v vzajemni podsklad.

Ob zacetnem pripoznanju se financna sredstva, razpoloZljiva za prodajo, izmerijo po posteni
vrednosti na datum pridobitve. Pri poznejSem merjenju je posStena vrednost trzno oblikovana
vrednost. Za financ¢ne instrumente, ki kotirajo na delujo¢em trgu, je to enotni borzni tecaj delnic na
dan bilance stanja. Pri financ¢nih sredstvih, za katere ni delujocega trga, se najmanj enkrat letno
preverjajo znaki morebitno potrebne oslabitve.

Spremembe postene vrednosti in tecajne razlike pri kapitalskih instrumentih za prodajo so izkazane v
drugem vseobsegajotem donosu. Izguba zaradi oslabitve je pripoznana v poslovnem izidu. Pri odpravi
pripoznanja naloZbe se nabrani dobicki in izgube, izkazani v drugem vseobsegajoem donosu
obdobija, prenesejo v poslovni izid.

Ce je bilo zmanj$anje postene vrednosti finanénega sredstva, ki je razpoloZljivo za prodajo,

pripoznano neposredno kot negativni presezek iz prevrednotenja in obstajajo nepristranski dokazi,
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da je to sredstvo dolgorocno oslabljeno, se oslabitev pripozna v izkazu poslovnega izida kot financni

odhodek.

Neizpeljane financne obveznosti

Skupina na zacetku pripozna izdane dolzniske vrednostne papirje in podrejene obveznosti na dan
njihovega nastanka. Vse ostale financne obveznosti so na zaetku pripoznane na datum trgovanja, ko
skupina postane pogodbena stranka v zvezi z inStrumentom. Skupina odpravi pripoznanje finan¢ne
obveznosti, ¢e so obveze, doloéene v pogodbi, izpolnjene, razveljavljene ali zastarane. Finanéna
sredstva in obveznosti se pobotajo, znesek pa se izkaze v izkazu financnega poloZaja ¢e in le e ima
skupina uradno izvrsljivo pravico pobotati pripoznane zneske in ima namen poravnati Cisti znesek ali
unovciti sredstvo in hkrati poravnati svojo obveznost. Skupina izkazuje naslednje neizpeljane
financne obveznosti: posojila in kredite ter obveznosti in terjatve do dobaviteljev. TakSne financne
obveznosti se na zacetku izkazujejo po posSteni vrednosti, povecani za stroske, ki se neposredno
pripisujejo poslu. Po zacetnem pripoznanju se financne obveznosti izmerijo po odplacni vrednosti po

metodi veljavnih obresti.

C 2) Izpeljani financni instrumenti

Skupina ne uporablja izpeljanih finan€nih instrumentov niti jih ne hrani ali izdaja za namene

trgovanja.

Kapital

Celotni kapital druZbe je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e druzba preneha
delovati. Opredeljen je z zneski, ki so jih vlozili lastniki, in z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju in
pripadajo lastnikom. Zmanjsujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice in dvigi
(izplacila). Celotni kapital sestavljajo osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, zadrzani

Cisti dobicek oziroma izguba, rezerve za posteno vrednost ter lastne delnice kot odbitna postavka.

Navadne kosovne delnice
Dodatni stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno izdaji navadnih delnic in delniskih opcij, so

izkazani kot znizanje kapitala.

Odkup lastnih delnic

Odkupljene lastne delnice se izkazujejo kot odbitna postavka kapitala.
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Dividende
Dividende se pripoznajo v racunovodskih izkazih skupine v obdobju, v katerem je bil sprejet sklep

skupscine delnicarjev o izplacilu dividend.

Cisti dobic¢ek na delnico

Delniski kapital skupine je razdeljen na navadne imenske kosovne delnice, zato skupina prikazuje
osnovno dobickonosnost delnice. Osnovna dobi¢konosnost delnice se izracuna tako, da delimo
dobicek oziroma izgubo, ki pripada navadnim delnicarjem, s tehtanim povprecnim Stevilom navadnih
delnic v poslovnem letu.

Popravljeni Cisti dobicek na delnico je enak osnovnemu cistemu dobicku na delnico, ker skupina nima

prednostnih delnic ali zamenljivih obveznic. Med letom ni priSlo do spremembe Stevila izdanih delnic.

d) Nepremicnine, naprave in oprema

Pripoznanje in merjenje

Nepremicnine, naprave in oprema so izkazani po svoji nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski
popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Nabavna vrednost zajema stroske, ki se neposredno pripisujejo nabavi sredstev. Stroski zajemajo
stroSke materiala, neposredne stroSke dela in ostale stroske, ki jih je mogoCe neposredno pripisati
njegovi usposobitvi za nameravano uporabo, ter stroske razgradnje in odstranitve nepremicnin,
naprav in opreme ter obnovitev mesta, na katerem se je to sredstvo nahajalo, kot tudi usredstvene
stroske izposojanja. Stroski prav tako lahko zajemajo prenose iz drugega vseobsegajocega donosa iz
naslova varovanja denarnega toka pred valutnim tveganjem za nakup opredmetenih osnovnih

sredstev.

Deli nepremicnin, naprav in opreme, ki imajo razlicne dobe koristnosti, se obracunavajo kot
posamezne nepremicnine, naprave in oprema. Druzbe poslovne skupine najmanj enkrat letno

preverjajo znake morebitno potrebnih oslabitev.

Prenos nepremicnin iz opredmetenih osnovnih sredstev na naloZbene nepremicnine

Ce se lastnisko uporabljena nepremicnina spremeni v nalozbeno nepremicnino, se ta nepremicnina
izmeri po njeni posteni vrednosti in prerazporedi k naloZzbenim nepremié¢ninam. Dobicek, ki se pojavi
pri ponovnem merjenju, se pripozna v poslovnem izidu in tako odpravi prej pripoznano izgubo zaradi
oslabitve v zvezi z doloteno nepremicnino, preostali dobicek pa se pripozna v drugem

vseobsegajoem donosu in izkaZze med revalorizacijsko rezervo v sklopu kapitala. Kakr$nakoli izguba
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se pripozna v drugem vseobsegajocem donosu in izkaZze med revalorizacijsko rezervo, v kolikor je bil
znesek v zvezi z dolo¢eno nepremicnino prej upostevan v revalorizacijski rezervi, preostanek izgube

pa je neposredno pripoznan v poslovnem izidu.

Kasnejsi stroski

Stroski zamenjave nekega dela nepremicnin, naprav in opreme se pripoznajo v knjigovodski vrednosti
tega sredstva, Ce je verjetno, da bodo bodoce gospodarske koristi, povezane z delom tega sredstva,
pritekale v poslovno skupino, ter ¢e je nabavno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti. Vsi drugi stroski

so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki v obdobju, ko nastanejo.

Amortizacija

Amortizacija se obracuna in pripozna v izkazu poslovnega izida po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja ob uposStevanju dobe koristnosti nepremicnin, naprav in opreme. Zemljis¢a se ne

amortizirajo. Ustreznost metode ter dobe koristnosti skupina preverja na dan porocanja.

Ocenjene dobe koristnosti so naslednje:

leto 2016 leto 2015
Zgradbe hotelov, trgovske stavbe, skladis¢a 20do 71 let 20do 71 let
Poslovne stavbe 25do 40 let 25do 40 let
Oprema hotelov 5do 20 let 5do 20 let
RacunalniSka oprema 2do5let 2do5let
Druga oprema 6 do 20 let 6 do 20 let

e) Neopredmetena sredstva

Dobro ime
Dobro ime nastane ob prevzemu odvisnih druzb, pridruzenih podjetij ter skupnih podvigov in se
nanasa na presezek oziroma razliko med stroSkom nabave in delezem skupine v Cisti posteni

vrednosti ugotovljenih sredstev, obveznosti in pogojnih obveznostih prevzete druzbe.

Kasnejse merjenje

Dobro ime je izkazano po nabavni vrednosti, zmanjSani za morebitno nabrano izgubo zaradi
oslabitve. V primeru nalozb, obracunanih po kapitalski metodi, se knjigovodska vrednost dobrega
imena vkljuci v knjigovodsko vrednost nalozbe, izguba zaradi oslabitve nalozbe pa se ne pripise
nobenemu sredstvu, niti dobremu imenu, ki tvori del knjigovodske vrednosti nalozbe, obracunane po

kapitalski metodi.
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Raziskovanje in razvijanje

Poraba pri raziskovalnem delovanju, katerega namen je pridobiti novo znanstveno in strokovno

znanje ter razumevanje, se pripozna v izkazu poslovnega izida kot odhodek, ko nastane.

Ostala neopredmetena sredstva

Ostala neopredmetena sredstva, ki so pridobljena s strani skupine in katerih dobe koristnosti so
omejene, so izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in

nabrane izgube zaradi oslabitve.

Kasnejsi stroski
Poznejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povelujejo
prihodnje gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se izdatki nanasajo. Vsi drugi stroski

so pripoznani v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko nastanejo.

Amortizacija

Amortizacija se obracuna in pripozna v izkazu poslovnega izida po metodi enakomernega ¢asovnega
amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti neopredmetenih sredstev, razen dobrega imena, in se
zacne, ko je sredstvo na razpolago za uporabo. Ocenjene dobe koristnosti za tekoce in primerljivo

leto za racunalniSke programe ter druge patente in licence znasajo deset let.

f) NaloZbene nepremicnine

NaloZzbene nepremicnine so tiste, ki jih posedujemo, da bi prinasale najemnino ali povecevale
vrednost dolgoro¢ne nalozbe ali pa oboje. NaloZbene nepremicnine so izkazane po modelu nabavne
vrednosti. NaloZbeno premoZenje se na zaCetku izmeri po nabavni vrednosti, sestavljeni iz nakupne
cene in stroskov, ki jih je mogoce pripisati neposredno nakupu. Taki stroski vkljuCujejo izdatke za
pravne storitve, davke od prenosa nepremicnine in druge stroske posla.

V primerih, ko se je treba odlociti, ali je neko sredstvo naloZzbena nepremicnina ali nepremicnina, je
sredstvo nalozbena nepremicnina, ¢e se vec kot 20 odstotkov celotne vrednosti sredstva uporablja za
oddajo v najem.

Amortizacija se obracunava po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe
koristnosti posamezne naloZzbene nepremicnine. Zemljis¢a se ne amortizirajo.

Dobe koristnosti naloZbenih nepremicnin so enake kot za istovrstne nepremicnine, naprave in

opremo.
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g) Zaloge

Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali €isti iztrZljivi vrednosti, in sicer po manjsi izmed njiju. Cista
iztrZljiva vrednost je ocenjena prodajna cena, dosezena v rednem poslovanju, zmanjsana za ocenjene
stroske dokoncanja in ocenjene stroske prodaje.

Cena kolic¢inske enote v zalogi vsebuje stroske, ki nastajajo pri pridobivanju zalog in spravljanju na
njihovo sedanje mesto in v njihovo sedanje stanje. Poraba zalog se izkazuje po metodi tehtanih

povprecnih cen.

h) Oslabitev sredstev

Finanéna sredstva

Za financno sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ¢e obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvidno,
da je zaradi enega ali ve¢ dogodkov prislo do zmanjsanja pri¢akovanih bodocih denarnih tokov iz tega
sredstva, ki se dajo zanesljivo izmeriti.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s financnim sredstvom, izkazanim po odplacni vrednosti, se izracuna
kot razlika med neodpisano vrednostjo sredstva in pricakovanimi bodocimi denarnimi tokovi,
razobrestenimi po izvirni veljavni obrestni meri. Pripozna se v izkazu poslovnega izida.

Izgube zaradi oslabitve v zvezi s finanénim sredstvom, namenjenim za prodajo, se izracunajo po
njegovi trenutni posteni vrednosti. Izgube zaradi oslabitve se pripoznajo tako, da se nabrana izguba,
ki je pripoznana v drugem vseobsegajotem donosu obdobja in izkazana v rezervi za posteno
vrednost, prenese v poslovni izid. Znesek nabrane izgube, ki se odstrani iz drugega vseobsegajocega
donosa in pripozna v poslovnem izidu, je razlika med nabavno vrednostjo in sprotno posteno
vrednostjo, zmanjSana za izgubo zaradi oslabitve, ki je bila prej pripoznana v poslovnem izidu.

Ce se v naslednjem obdobju postena vrednost oslabljenih dolzniskih vrednostnih papirjev,
razvrs¢enih kot na razpolago za prodajo, poveca in je mogoce povecanje nepristransko povezati z
dogodkom, ki se pojavi po pripoznanju izgube zaradi oslabitve v poslovnem izidu, je treba izgubo
zaradi oslabitve razveljaviti in znesek razveljavitve pripoznati v poslovnem izidu. Kasnejse pokritje v
posteni vrednosti oslabljenega lastniskega vrednostnega papirja, ki je na razpolago za prodajo, pa se
pripozna v drugem vseobsegajo¢em donosu obdobja.

Pri pomembnih financ¢nih sredstvih se ocena oslabitve izvede posamicno. Ocena oslabitve preostalih
finan¢nih sredstev se izvede skupinsko glede na njihove skupne znacilnosti pri izpostavljenosti

tveganjem.
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Nefinancna sredstva

Skupina ob vsakem datumu porocanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nefinanénih sredstev
skupine razen zalog in odlozenih terjatev za davke z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki
oslabitve. Ce taksni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost sredstva. Ocena oslabitve
dobrega imena in neopredmetenih sredstev z nedolo¢eno dobo koristnosti, ki Se niso na voljo za
uporabo, se izvede vsaki¢ na datum porocanja.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoCe enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska
vrednost presega njegovo nadomestljivo vrednost. Denar ustvarjajoa enota je najmanjsa skupina
sredstev, ki ustvarjajo finan¢ne pritoke, v veliki meri neodvisne od finanénih pritokov iz drugih
sredstev ali skupin sredstev. Oslabitev se izkaZe v izkazu poslovnega izida. Izguba, ki se pri denar
ustvarjajoci enoti pripozna zaradi oslabitve, se razporedi tako, da se najprej zmanjsa knjigovodska
vrednost dobrega imena, razporejenega na denar ustvarjajo¢o enoto, nato pa na druga sredstva
enote (skupine enot) sorazmerno s knjigovodsko vrednostjo vsakega sredstva v enoti.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajote enote je njena vrednost pri uporabi ali
posStena vrednost, zmanjSana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je viSja. Pri dolo¢anju vrednosti
sredstva pri uporabi se pri¢akovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost
z uporabo diskontne mere pred obdavditvijo, ki odraza sprotne trzne ocene c¢asovne vrednosti

denarja in tveganja, ki so znacilna za sredstvo. Oslabitev se izkaZe v poslovnem izidu.

i) Zasluzki zaposlencev

Obveze za kratkoro¢ne zasluzke zaposlenih se merijo brez diskontiranja in se izkazejo med odhodki,

ko je delo zaposlenega v zvezi z dolo¢enim kratkorocnim zasluzkom opravljeno.

i) Rezervacije

Rezervacije se pripoznajo, ¢e ima skupina zaradi preteklega dogodka pravne ali posredne obveze, ki
jih je mogoce zanesljivo oceniti in je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov,
ki omogocajo gospodarske koristi. Skupina rezervacije dolo¢i z diskontiranjem pricakovanih
prihodnjih denarnih tokov po stopnji pred obdavditvijo, ki odraza obstojece ocene ¢asovne vrednosti

denarja in po potrebi tudi tveganja, ki so znacilna za obveznost.

Garancije za izdelke in storitve
Rezervacija za garancije za izdelke in storitve se izkaZe ob prodaji izdelkov ali storitev, za katere je
garancija dana. Rezervacija se oblikuje na osnovi izvirnih podatkov o garanciji in ob presoji vseh

moznih izidov glede na njihovo verjetnost.
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Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana k
placilu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane
dolgorocne rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Rezervacije za zaposlene so oblikovane v visini ocenjenih bodocih izplacil za odpravnine in jubilejne
nagrade, diskontirane na dan bilance stanja. V izra¢unu so upoStevani stroski odpravnin ob upokojitvi
in stroSek vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve. Pri izraCunu je bila uporabljena metoda
projicirane enote. Aktuarski dobicki oziroma aktuarske izgube tekocega poslovnega leta iz jubilejnih

nagrad se ob ugotovitvi pripoznajo v izkazu poslovnega izida, iz odpravnin ob upokojitvi pa v kapitalu.

Rezervacije za reorganiziranje
Rezervacije za reorganiziranje zajemajo neposredne stroSke reorganizacije, nanasSajo se na

odpravnine zaposlenim v povezavi s spremembami organizacijske strukture druzb.

Rezervacije za tozbe
Rezervacije za tozbe se oblikujejo, ko se pravni postopek pri¢ne. Visina oblikovanja rezervacij za tozbe

se doloci glede na oceno verjetnosti izida posameznega toZbenega zahtevka.

k) Drzavne podpore

Sredstva iz drzavnih podpor se v racunovodskih izkazih pripoznajo kot odlozZeni prihodki, ko so
prejeta in ko obstaja sprejemljivo zagotovilo, da bodo izpolnjeni pogoji v zvezi z njimi. Prejeta
sredstva iz drzavnih podpor se pripoznavajo dosledno kot prihodki v obdobjih, v katerih nastajajo
stroski, katere naj bi prejeta sredstva nadomestila. S sredstvi povezane drZavne podpore se v izkazu
poslovnega izida pripoznavajo dosledno med drugimi prihodki iz poslovanja v dobi koristnosti

posameznega sredstva.

1) Prihodki

Prihodki iz opravljenih storitev

Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokoncanosti
posla na datum porocanja. Stopnja dokoncanosti se oceni s pregledom opravljenega dela. Prihodki od
storitev v skupini Turizem se priznajo, ko je storitev opravljena. V primerih, ko se prihodki
turisticnega aranZmaja nanasajo na dve obracunski obdobji, se razmejijo glede na Stevilo dni v

posameznem obracunskem obdobiju.
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Prihodki od najemnin

Prihodki od najemnin iz nalozbenih nepremicnin se pripoznajo med prihodki enakomerno med

trajanjem najema.

m) Financni prihodki in financni odhodki

Finan¢ni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb, prihodke od dividend, prihodke od
odsvojitve za prodajo razpoloZljivih financnih sredstev, pozitivne tecajne razlike in dobicke od
inStrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Prihodki iz
obresti se pripoznajo ob njihovem nastanku z uporabo metode efektivne obrestne mere. Prihodki od

dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo, ko je uveljavljena delni¢arjeva pravica do placila.

Finan¢ni odhodki obsegajo stroske obresti za posojila, odhodke od odsvojitve za prodajo
razpoloZljivih finanénih sredstev, negativne tecajne razlike, izgube zaradi oslabitve vrednosti
financnih sredstev in izgube od inStrumentov za varovanje pred tveganjem, ki se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida. Stroski izposojanja se v izkazu poslovnega izida pripoznajo po metodi efektivnih
obresti, razen tistih, ki se pripiSejo neopredmetenim in opredmetenim sredstvom v gradnji oziroma

pripravi.

n) Davek od dobicka

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odloZeni davek. Davek od
dobicka se izkaZze v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki
se izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje, da bo placan od obdavcljivega dobicka za
poslovno leto, z uporabo davénih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja,

in morebitne prilagoditve dav¢nih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

OdloZeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri ¢emer se upostevajo zacasne
razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe finanénega porocanja in
zneskov za potrebe davénega porocanja. Odlozeni davek se izkaze v viSini, katero bo po
pri¢akovanjih, potrebno placati ob odpravi zacasnih razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v
bistvu uveljavljenih na datum porocanja.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago

prihodnji obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno terjatev.
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OdloZene terjatve za davek se zmanjSajo za znesek, za katerega ni vec verjetno, da bo mogoce
uveljaviti davéno olajSavo, povezano s sredstvom. OdloZene terjatve iz naslova davcnih izgub niso bile

obracunane.

o) Porocanje po odsekih

Skupina Turizem je kot odsek opredeljena v Poslovni skupini Sava. PoroCanje po odsekih je za

dejavnost turizem predstavljeno v lethem porocilu Save, d.d., in Poslovne skupine Sava.

p) Zacetna uporaba novih sprememb obstojecih standardov in pojasnil, ki veljajo v tekocem

racunovodskem obdobju

V tekocem racunovodskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov in nova

pojasnila, ki jih je izdal Odbor za mednarodne racunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

e Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi', MSRP 12 'Razkritje deleZzev v drugih
druzbah' in MRS 28 'Nalozbe v podjetja in skupne podvige' — Nalozbena podjetja: Uporaba
izjeme pri konsolidaciji, ki jih je EU sprejela 22. septembra 2016 (veljajo za letna obdobja, ki se
priénejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' — Obracunavanje pridobitve deleZev pri skupnem
delovanju, ki jih je EU sprejela 24. novembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2016 ali pozneje),

e Spremembe MRS 1 'Predstavljanje racunovodskih izkazov' — Pobuda za razkritje, ki jih je EU
sprejela 18. decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

e Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 38 'Neopredmetena sredstva' —
Pojasnilo sprejemljivih metod amortizacije, ki jih je EU sprejela EU 2. decembra 2015 (velja za
letna obdobija, ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

e Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 41 'Kmetijstvo’' — Kmetijstvo:
Rodne rastline — kot jih je sprejela EU 23. novembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1.
januarja 2016 ali pozneje),

e Spremembe MRS 19 'Zasluzki zaposlencev' — Programi z doloCenimi zasluzki: Prispevki
zaposlenceyv, ki jih je EU sprejela 17. decembra 2014 (velja za letna obdobja, ki se pricnejo 1.

februarja 2015 ali kasneje),
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e Spremembe MRS 27 'Loceni racunovodski izkazi' — Kapitalska metoda pri lo¢enih racunovodskih
izkazih, ki jih je EU sprejela 18. decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja
2016 ali pozneje),

e Spremembe razlicnih standardov 'IzboljSave MSRP (obdobje 2010-2012)', ki izhajajo iz letnega
projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in MRS 38),
predvsem z namenom odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 17.
decembra 2014 (spremembe je treba uporabljati za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. februarja 2015
ali pozneje),

e Spremembe razlicnih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2012-2014)', ki izhajajo iz letnega
projekta za izboljsanje MSRP (MSRP 5, MSRP 7, MRS 19 in MRS 34), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 15. decembra 2015

(spremembe je treba uporabljati za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje).

Sprejetje teh sprememb obstojecih standardov ni privedlo do pomembnih sprememb ra¢unovodskih

izkazov Poslovne skupine Sava.

q) Standardiin Spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, vendar se

niso v veljavi

Na datum odobritve teh racunovodskih izkazov so bili Ze izdani, vendar Se niso stopili v veljavo

naslednji novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU:

e MSRP 9 'Financni instrumenti’, ki ga je EU sprejela 22. novembra 2016 (velja za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

e MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci' in spremembe MSRP 15 'Datum zacetka veljavnosti MSRP
15', ki ga je EU sprejela 22. septembra 2016 (velja za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja
2018 ali pozneje),

e Spremembe MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s kupci' — Pojasnila k MSRP 15 Prihodki iz pogodb s
kupci (veljajo za letna obdobja, ki se za¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

r) Novi standardi in spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU se ni

sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor
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obstojecih standardov in novih pojasnil, ki na dan odobritve racunovodskih izkazov niso bili potrjeni

za uporabo v EU:

MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog placila racunov' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1.
januarja 2016 ali pozneje) — Evropska komisija je sklenila, da ne bo pricela postopka potrjevanja
tega vmesnega standarda ter da bo pocakala na izdajo njegove koncne verzije,

MSRP 16 'Najemi’ (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2019 ali pozneje),
Spremembe MSRP 2 'Placilo na podlagi delnic' — Razvrs¢anje in merjenje placilnih transakcij na
podlagi delnic (veljajo za letna obdobija, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

Spremembe MSRP 4 'Zavarovalne pogodbe' — Uporaba MSRP 9 Financni instrumenti skupaj z
MSRP 4 Zavarovalne pogodbe (veljajo za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali
pozneje, 0z. ob prvi uporabi MSRP 9 Financni instrumenti),

Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena
podjetja in skupne podvige' — Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim
pridruzeni podjetjem oz. skupnim podvigom, ter nadaljnje spremembe (datum pricetka
veljavnosti je odloZen za nedolocen ¢as do zakljucka raziskovalnega projekta v zvezi s kapitalsko
metodo),

Spremembe MRS 7 'lzkaz denarnih tokov' — Pobuda za razkritje (velja za letna obdobja, ki se
pricnejo 1. januarja 2017 ali pozneje),

Spremembe MRS 12 'Davki iz dobicka' — Pripoznavanje odloZenih terjatev za davek iz naslova
nerealiziranih izgub (velja za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2017 ali pozneje).
Spremembe MRS 40 'Nalozbene nepremicnine' — Prenos naloZbenih nepremicnin (velja za letna
obdobija, ki se pri¢nejo 1. januarja 2018 ali pozneje),

Spremembe razlicnih standardov 'IzboljSave MSRP (obdobje 2014-2016)', ki izhajajo iz letnega
projekta za izboljsanje MSRP (MSRP 1, MSRP 12 in MRS 28), predvsem za namenom odpravljanja
neskladnosti in razlage besedila (spremembe MSRP 12 veljajo za letna obdobija, ki se zacnejo 1.
januarja 2017 ali pozneje, spremembe MSRP 1 in MRS 28 pa veljajo za letna obdobja, ki se
zacnejo 1. januarja 2018),

OPMSRP 22 'Transakcije in predplacilo nadomestila v tuji valuti' (velja za letna obdobja, ki se

pricnejo 1. januarja 2018 ali pozneje).

Skupina Turizem predvideva, da uvedba teh novih standardov in sprememb obstojecih v obdobju

zaCetne uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na njene raCunovodske izkaze.

Obracunavanje varovanja pred tveganjem v zvezi s portfeljem financnih sredstev in obveznosti,

katerega nacel EU ni sprejela, ostaja Se naprej neregulirano.
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Skupina Turizem ocenjuje, da uporaba obradunavanja varovanja pred tveganji v zvezi s financnimi
sredstvi ter obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: 'Financni instrumenti: Pripoznavanje in
merjenje' ne bi imela pomembnega vpliva na racunovodske izkaze podjetja, ¢e bi bila uporabljena na

datum bilance stanja.

5.3.3 Dolocanje postene vrednosti

Glede na radunovodske usmeritve skupine in razélenitve je potrebna dolocitev postene vrednosti
tako finanénih kot tudi nefinancnih sredstev in obveznosti. PoStene vrednosti posameznih skupin
sredstev za potrebe merjenja oziroma porocanja je skupina dolocila po metodah, ki so opisane v
nadaljevanju. Kjer so potrebna dodatna pojasnila v zvezi s predpostavkami za doloditev postenih
vrednosti, so ta navedena v razélenitvah k posameznim postavkam sredstev oziroma obveznosti

skupine.

Opredmetena osnovna sredstva

Postena vrednost opredmetenih osnovnih sredstev iz poslovnih zdruzitev je njihova trZzna vrednost.
Trzna vrednost nepremicnin je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko nepremicnina na dan
cenitve in po ustreznem trZenju izmenjala v premisljenem poslu med voljnim prodajalcem in voljnim
kupcem, pri ¢emer so stranke dobro obvescene in ravnajo razumno, neprisiljeno in neodvisno (arm's
length transaction). Trina vrednost naprav, opreme in inventarja temelji na ponujeni trzni ceni

podobnih predmetov.

Neopredmetena sredstva

PoStena vrednost patentov in blagovnih znamk, pridobljenih pri poslovnih zdruZitvah, temelji na
ocenjeni diskontirani bodoci vrednosti licen¢nin, katerih placilo zaradi lastniStva patenta oziroma
blagovne znamke ne bo potrebno. PoStena vrednost odnosov s strankami, pridobljenih v poslovni
zdruzitvi, se dolo¢i na podlagi posebne metode (oz. multi-period excess earnings method),
obravnavano sredstvo pa se ovrednoti po odstetju poStenega donosa vseh sredstev, ki so del
ustvarjanja denarnih tokov.

Postena vrednost ostalih neopredmetenih sredstev temelji na metodi diskontiranih denarnih tokov,

za katere se pri¢akuje, da bodo izhajali iz uporabe in morebitne prodaje sredstev.

NaloZbene nepremicnine

Postena vrednost temelji na trZni vrednosti, ki je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko

nepremicnina na dan cenitve in po ustreznem trZenju izmenjala v premisljenem poslu med voljnim



prodajalcem in voljnim kupcem, pri ¢emer so stranke dobro obveséene in ravnajo razumno,
neprisiljeno in neodvisno (arm's length transaction).

Ce ni mogoce dolo¢iti trenutnih cen na aktivnem trgu, se vrednost nalozbene nepremiénine oceni s
pomocjo skupne vrednosti pri¢akovanih denarnih tokov iz oddajanja nepremiénine v najem. Donos, ki
odseva posebna tveganja, je vkljucen v izracun vrednosti nepremiénine na osnovi diskontiranih neto
denarnih tokov na letni ravni.

Kjer je primerno, je pri vrednotenju potrebno upostevati tudi tip najemnikov, ki so trenutno
nastanjeni v nalozbeni nepremicnini oziroma so nosilci obveznosti po najemni pogodbi, ali pa bi v
primeru oddaje v najem te nepremicnine najverjetneje postali njeni najemniki, in splosno sliko
njihove kreditne sposobnosti, nadalje razporeditev obveznosti za vzdrZevanje in zavarovanje
nepremicnine med skupino in najemnikom ter preostalo Zivljenjsko dobo nalozbene nepremicnine.
Ko se ob pregledu ali obnovi najemne pogodbe pricakuje, da bo prislo do naknadnih povecan;j
najemnine zaradi vrnitve v prvotno stanje, Steje, da so bila vsa obvestila in po potrebi tudi povratna

obvestila posredovana v veljavni obliki in pravoc¢asno.

Zaloge

Postena vrednost zalog v poslovnih zdruZitvah se doloc¢i na podlagi njihove pri¢akovane prodajne
vrednosti pri rednem poslovanju, zmanjSane za ocenjene stroSke dokoncéanja in prodaje ter primeren

pribitek glede na koli¢ino dela, vloZenega v dokoncanje posla in prodajo zalog.

Nalozbe v lastniske in dolZniske vrednostne papirje

PoStena vrednost za prodajo razpoloZljivih finanénih sredstev, ki kotirajo na borzi, je enaka
objavljenemu enotnemu tecaju teh delnic na dan bilance stanja. Postena vrednost delnic in delezZev,

ki ne kotirajo, se oceni na podlagi preverjanja znakov morebitno potrebnih oslabitev.

Poslovne in druge terjatve

Postena vrednost poslovnih in drugih terjatev, razen nedokoncanih gradbenih del, katerih zapadlost
je daljsa od enega leta, se izracuna kot sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov, diskontiranih po

trzni obrestni meri na datum porocanja.

Neizpeljane financne obveznosti

Postena vrednost se za potrebe porocanja izraCuna na podlagi sedanje vrednosti bodocih izplacil
glavnice in obresti, diskontirani po trzni obrestni meri na datum porocanja. Pri financnih najemih se

trzna obrestna mera doloci s primerjavo s podobnimi najemnimi pogodbami.
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Sestavitev izkaza denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen z upostevanjem podatkov iz izkaza poslovnega izida za obdobje
januar—december 2016 (za preteklo obdobje januar—-december 2015), podatkov iz bilance stanja na
dan 31. 12. 2016 in 31. 12. 2015 (za preteklo obdobje 31. 12 .2015 in 31. 12. 2014) ter drugih
potrebnih podatkov. V izkazu denarnih tokov so izkljuéene pomembnejse vrednosti, ki niso povezane

s prejemki in izdatki.

5.3.4 Obvladovanje financnih tveganj

V nadaljevanju pojasnjujemo, kako je Skupina Sava Turizem izpostavljena razli¢nim vrstam financnih

tveganj ter kaksni so njeni cilji, politika in procesi za merjenje in obvladovanje te izpostavljenosti.

Skupina Turizem d.d. je v velinski lasti Save d.d., za katero se je postopek prisilne poravnave koncal z
izdajo Sklepa o potrditvi prisilne poravnave z dne 26. 10. 2016, ki je postal pravhomocen dne 12. 11.
2016. S tem dnem je postala prisilna poravnava pravnhomocno potrjena in od tega dne zacnejo teci

roki za poravnavo obveznosti skladno s sklepom o potrditvi prisilne poravnave.

5.3.4.1 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finanénem instrumentu, ne bo
izpolnila obveznosti in bo druzbi povzrodila finanéno izgubo. Kreditno tveganje je neposredno
povezano s komercialnim tveganjem in pomeni nevarnost, da bodo terjatve do kupcev in drugih
poslovnih partnerjev poplacane s ¢asovnim zamikom ali pa sploh ne.

Izpostavljenost tej vrsti tveganja se je v zaostrenih gospodarskih razmerah povecala. Posebno
pozornost posvecamo spremljanju placilne sposobnosti kupcev in si pri zmanjSevanju izpostavljenosti
temu tveganju pomagamo z bonitetnim sistemom ocene kupcev, poslovanjem na podlagi predplacil,
nadzorom slabih pla¢nikov, sprotno izterjavo, vlaganjem izvrsb, kompenzacijami ter izterjavo prek

specializirane agencije za izterjavo dolga tujih kupcev.

5.3.4.2 Placilnosposobnostno tveganje

Placilnosposobnostno tveganje je tveganje, da bo imelo podjetje teZave pri zbiranju financnih
sredstev za izpolnitev finanénih obveznosti. V Poslovni skupini Sava, katere del je Skupina Sava

Turizem, sta vzpostavljeni enotna finan¢na politika in centralizirana kreditna politika.
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Skupina Sava Turizem na dan 31. 12. 2016 izkazuje presezek kratkorocnih obveznosti nad
kratkorocnimi sredstvi v visini 10,3 milijona EUR. Financna zadolZenost Skupine na dan 31. 12. 2016
znasa 30,4 % bilancne vsote in je v primerjavi s povprecjem panoge nizka. Skupina razpolaga s
sredstvi, ki trikrat presegajo posojila. Vse navedeno zagotavlja primerno osnovo za zavarovanje
dolgorocnih posojil in njihovo normalno odplacevanje.

Julija 2013 je bil z bankami upnicami podpisan sporazum o reprogramu kreditnih obveznosti do bank
upnic in v okviru tega podaljSanje rocnosti kreditnih pogodb za obdobje petih let. Dogovorjeno je
placilo neodplacanih glavnic po naslednji dinamiki: v prvem letu po sklenitvi reprograma se odplaca 5
%, v drugem in tretjem letu 6 %, v Cetrtem in petem letu pa 7 % neodplacanih glavnic. Glavnice in
obresti se odplacujejo Cetrtletno. Z doseZzenim dogovorom je izvedena uskladitev ro¢nostne strukture
bilance stanja, kar omogoca uresnicitev zacrtanih ciljev Skupine Sava Turizem in prispeva k izboljSanju
kazalnikov likvidnosti in placilne sposobnosti Skupine. Z odprodajo dejavnosti golfa v letu 2013 in
posledi¢no dodatnim predcasnim poplacilom glavnic posojil se je zadolzenost Skupine obcutno
znizala.

Druzbi Sava Turizem d.d. in Sava TMC, d.o.o., sta bili zaradi preprecitve unovienja hipoteke na
nepremicninah Grand hotel Toplice, restavracija Panorama in hotel Savica do 30. 9. 2016 primorani v
celoti poplacati zapadlo kreditno obveznosti druzbe Sava d.d. do Pokojninske druzbe A. Za poplacilo
hipotekarnega dolga sta druzbi dne 30. 9. 2016 najeli dolgorocen kredit pri Gorenjski banki d.d. po
pogojih iz MRA, kar je podrobneje opisano v poglavju 5.5.36 Pokojninska druzba A.

Ob koncu leta 2016 tako stopnja dolgoroc¢nosti financiranja Skupine znasa 74 %, stopnja pokritosti
dolgorocnih naloZb z dolgoro¢nimi viri pa 93 %, kar pomeni, da so dolgoro¢ne nalozbe Skupine skoraj

v celoti financirane z dolgorocnimi viri.

Druzba Sava TMC, d.o.0., je za prejeti kredit od Gorenjske banke za poplacilo hipotekarnega dolga
vzpostavila regresno terjatev do druzbe Sava d.d., ki jo je ob koncu leta slabila v visini 90 % vrednosti
priznanih terjatev v prisilni poravnauvi.

Zaradi slabitve je druZzba postala insolventna. Uprava Sava Turizem d.d. od direktorja druzbe Sava
TMC, d.o.0., skladno z ZFPIPP v zakonskem roku prejela obvestilo o nastopu insolvence druzbe Sava

TMC, d.o.0., skupaj s predlogi za odpravo insolvence.

Uprava Sava Turizem d.d. je proucila prejeto gradivo in podpira predlog pripojitve Save TMC, d.o.o0., k
Savi Turizem d.d. Nadzornemu svetu je predlagala v sprejem sklep, da NS pooblasti upravo druzbe
Sava Turizem d.d., da pricne z izvedbo vseh aktivnosti za izpeljavo poenostavljene pripojitve druzbe

Sava TMC, d.o.0., k maticni druzbi Sava Turizem d.d. NS je sklep sprejel dne 20. 2. 2017.
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5.3.4.3 Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje, da bo vrednost financnega instrumenta nihala zaradi spremembe
trznih obrestnih mer. Na ravni Skupine Sava je opredeljen enoten nastop vseh druzb pri bankah.

V mesecu novembru 2016 je bil izdan Sklep o potrditvi postopka prisilne poravnave nad obvladujoco
druzbo Sava d.d., ki opredeljuje viSino obrestne mere za zavarovane terjatve za prihodnja tri leta
po pravhomocnosti postopka prisilne poravnave in znasa 1 % nominalno letno. Tveganje spremembe
obrestne mere v Savi d.d., oz. do Save d.d., je za prihodnje tri letno obdobje po potrditvi postopka

prisilne poravnave nizko. Nezavarovane terjatve do Save d.d. se ne obrestujejo.

Druzba Sava Turizem d.d. ima z bankami upnicami sklenjen reprogram finanénih obveznosti s kon¢no
zapadlostjo v letu 2018, dogovorjena obrestna mera pa v tem obdobju znasa EURIBOR + 5 odstotkov.
Obrestna mera Euribor je v letu 2016 dosegla negativne vrednosti, za leto 2017 pa se ne pricakuje
bistvenejsih sprememb. Druzbe skupine Sava Turizem nimajo sklenjenih instrumentov za zascito
obrestnega tveganja. Tveganje spremembe trznih obrestnih mer je v skupini Sava Turizem ob danih

okolis¢inah nizko.

5.3.4.4 Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost finanénih instrumentov nihala zaradi spremembe
tecajev tujih valut. Skupina Sava Turizem posluje na evrskem obmocju, zaradi Cesar je izpostavljenost

valutnemu tveganju nizka.

5.3.4.5 Garancije in porostva

Druzbe skupine Sava Turizem na dan 31. 12. 2016 kot je opredeljeno v poglavju 5.5.31 Pogojne

obveznosti

5.3.4.6 Upravljanje s kapitalom

Sava Turizem d.d. nima programa podeljevanja delniskih opcij zaposlenim. Regulatorni organi nimajo

nikakrsnih kapitalskih zahtev do mati¢ne druzbe ali do odvisnih druzb Skupine Sava Turizem.
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Tabela 10: Razmerje med obveznostmi in prilagojenim kapitalom za skupino Sava Turizem je sledece:

v 000 EUR
1. Skupni dolgovi 73.553 70.768 77.396
2. Zmanj$anje za denar in denarne ustreznike -8.387 -275 -467
3. Neto obveznosti (1. — 2.) 65.166 70.463 76.929
4. Skupni kapital 96.965 97.449 95.376
5. Zmanj$anje / pove¢anje za zneske, nabrane v kapitalu v zvezi z 0 0 0
elementi varovanja denarnega toka pred tveganjem
6. Prilagojeni znesek kapitala (4. +5.) 96.965 97.449 95.376
(73..I/<65T)zalnik razmerja med dolgovi in prilagojenim kapitalom na dan 31.12. 0,67 0,72 0,81

5.3.5 Razkritja k racunovodskim izkazom Skupine Sava Turizem, sestavljenimi
v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih
je sprejela EU

5.3.5.1 Nepremicnine, naprave in oprema

Tabela 11: Preglednica gibanja nepremicnin, naprav in opreme za leto 2016

v 000 EUR
Predujmi za
Zemljiscéa Zgradbe Pr::pvr:Jvaelr:; Drug;enn:;rr:r\[l]: SreSrsi:Jvr:vvi oprztr:'llr:ztt];;jﬁ Skupaj
stroji osnov nih
sredstev
NABAVNA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 18.957 236.567 42.880 4.362 1.026 49 303.841
Nabava 22 846 704 354 2.201 0 4.127
Povec&anje avansov 0 0 0 0 0 -49 -49
Aktiviranja 0 1.981 177 89 -2.247 0 0
Zmanj$anje zaradi odprodaje -8 0 -101 -1 0 0 -110
Odpisi 0 0 -675 -192 0 0 -867
Stanje 31.12.2016 18.971 239.394 42.986 4.612 980 0 306.942
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2016 0 -111.629 -35.961 -3.348 0 0 -150.938
Zmanj$anje zaradi odprodaje 0 0 68 0 0 0 68
Odpisi 0 0 654 189 0 0 843
Amortizacija 0 -4.741 -1.943 -308 0 0 -6.992
Stanje 31.12.2016 0 -116.370 -37.182 -3.467 0 0 -157.019
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 18.957 124.938 6.920 1.014 1.026 49 152.904
Stanje 31.12.2016 18.971 123.025 5.804 1.144 980 0 149.923

Oprema s knjigovodsko vrednostjo 128 tiso€ evrov je v finanénem najemu. Stanje obveznosti iz

finan¢nega najema znasa 97 tiso€ evrov.



Tabela 12: Preglednica gibanja nepremicnin, naprav in opreme za leto 2015

v 000 EUR
Stanje 01.01.2015 18.983 231.042 43.259 3.950 1.667 223 299.124
Nabava o 724 819 412 4.246 [0} 6.202
Povecanje avansov o o) o o o 200 200
Zmanjsanje avansa o o o o o -221 -221
Zmanjsanje avansa iz tekocega leta o o o o (o) -153 -153
Aktiviranja o 4.843 15 28 -4.887 (o] o
Prenosi o o -61 61 o o o
Zmanj3anje zaradi odprodaje -26 -42 -105 (o] [o] o -173
Odpisi o (0] -1.047 -90 (0] [0} -1.137
Stanje 31.12.2015 18.957 236.567 42.880 4.362 1.026 49 303.841
POPRAVEKVREDNOST
Stanje 01.01.2015 [} -107.074 -34.989 -3.146 0 [o] -145.210
Prenosi o 0 55 -55 0 [o] (o}
Zmanj$anje zaradi odprodaje o 17 88 o o o 106
Odpisi o} [} 1.035 88 [} (o] 1.123
Amortizacija o -4.573 -2.150 -234 (o) [0} -6.957
Stanje 31.12.2015 o -111.629 -35.961 -3.348 o o -150.938
Stanje 01.01.2015 18.983 123.967 8.270 804 1.667 223 153.915
|Stanje 31.12.2015 | 18.957 | 124.938| 6.920] 1.014 1.026] 49 152.904

Oprema s knjigovodsko vrednostjo 167 tisoC evrov je bila v finanénem najemu. Stanje obveznosti

finan¢nega najema je znasalo 118 tisoc evrov.

Tabela 13: Preglednica vrednosti hipotek na dan 31. 12. 2016

v 000 EUR

Sava Turizem, d.d. 93.936 40.421
SAVA TMC d.o.o. 12.462 17.579
Skupaj 106.398 58.000

Tabela 14: Preglednica vrednosti hipotek na dan 31. 12. 2015

v 000 EUR

iz

Sava Turizem, d.d. 95.751 45.693
SAVA TMC d.o.o0. 4.232 9.931
Skupaj 99.983 55.624
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5.3.5.2 Neopredmetena sredstva

Tabela 15: Preglednica gibanja neopredmetenih sredstev za leti 2016 in 2015

v 000 EUR
Stanje 01.01. 1.784 1.710
Povec¢anja, nakupi 108 74
Odpisi -8 0
Stanje konec obdobja 1.883 1.784

Stanje 01.01.

Stanje 01.01. -1.124 -1.025
Prenosi 21 0
Odpisi 8 0
Amortizacija =17 -100
Stanje konec obdobja -1.172 -1.125

685

Stanje konec obdobja

659

Amortizacija neopredmetenih sredstev je v izkazu poslovnega izida zajeta med amortizacijo.

5.3.5.3 Nalozbene nepremicnine

Tabela 16: Preglednica gibanja nalozbenih nepremicnin za leto 2016

v 000 EUR

Stanje 01.01.2016 4.333 4.333
Odpisi 1 1
Stanje 31.12.2016 4.332 4.332

Stanje 01.01.2016

Stanje 01.01.2016 -2.445 -2.445
Odpisi 1 1
Amortizacija -98 -98
Stanje 31.12.2016 -2.542 -2.542

Stanje 31.12.2016

Ocenjujemo, da postena vrednost nalozbenih nepremicnin bistveno ne odstopa od knjigovodskih
vrednosti. Na naloZbenih nepremicninah je vpisana hipoteka na hotelski nepremicnini, katere

knjigovodska vrednost znasa 1.012 tisoc evrov.



Pri nalozbenih nepremicninah, danih v najem, je bilo ustvarjenih 122 tiso¢ evrov prihodkov (leto

2015: 104 tisoC evrov) in 224 tisoC evrov stroskov (leto 2015: 302 tisoc evrov).

Tabela 17: Preglednica gibanja nalozbenih nepremicnin za leto 2015

v 000 EUR

NABAVNA VREDNOST Zemljiscéa — nalo_z'be_ne Zgradbe — nalo.z'be_ne Skupaj
nepremic¢nine nepremi¢nine

Stanje 01.01.2015 0 5.139 5.139
Nabava, povecanje 0 9 9
Zmanj_sanje zaradi 0 815 815
prodaje
Stanje 31.12.2015 0 4.333 4.333
POPRAVEK
VREDNOSTI
Stanje 01.01.2015 0 -3.018 -3.018
Zmanj_sanje zaradi o 687 687
prodajte
Amortizacija 0 -114 -114
Stanje 31.12.2015 0 -2.445 -2.445
NEODPISANA
VREDNOST
Stanje 01.01.2015 0 2.121 2.121
Stanje 31.12.2015 0 1.888 1.888

Ocenjujemo, da postena vrednost naloZbenih nepremic¢nin v letu 2015 bistveno ni odstopala od

knjigovodskih vrednosti.

5.3.5.4 Nalozbe v pridruzena podjetja

Na nalozbah v pridruzena podjetja je na dan 31. 12. 2016 evidentirana vrednost 30-odstotnega
deleza v druzbi BLS Sinergije, d.o.o., v visini 4 tiso€ evrov (31. 12. 2015: 4 tisoC evrov).
Finan¢na nalozba v Gorenjsko banko, d.d., v viSini 64 tiso¢ evrov je bila v letu 2015 prenesena med

sredstva za prodajo.

5.3.5.5 Dolgorocni vrednostni papirji, razpolozljivi za prodajo

Vrednostni papirji, razpoloZljivi za prodajo, so na dan 31. 12. 2016 vrednoteni po posteni vrednosti.

Pomembnih sprememb v letu 2016 ni bilo.



Tabela 18: Preglednica vrst dolgorocnih vrednostnih papirjev

v000 EUR

31.12.2016 31.12.2015 1.1.2015

Delnice druzb, ki kotirajo 101 105 103
Delnice in delezi druzb, ki ne kotirajo 0 0 66
Skupaj 101 105 169

Tabela 19: Preglednica gibanja dolgoro¢nih vrednostnih papirjev

v000 EUR

2016 2015

Stanje 1.1. 105 169
Prenosi 0 -64
Sprememba na posteno vrednost -3 -1
Oslabitve -1 0
Stanje konec obdobja 101 105

5.3.5.6 Dolgorocna posojila in dolgorocne poslovne terjatve

Dolgorocna posojila v visini 2.848 tiso¢ evrov so bila po dolocilih iz pravhomocne prisilne poravnave
Save, d.d., prerazporejena iz kratkorocno danih posojil. Zapadejo v letu 2019, zavarovane terjatve so

obrestovane po 1 %, nezavarovane terjatve (660 tiso¢ EUR) pa niso obrestovane.

Tabela 20: Preglednica stanja dolgorocnih posojil in terjatev

v000 EUR
31.12.2016 31.12.2015 01.01.2015
Dana dolgoro¢na posojila 2.848 0 0
Druge dolgoro¢ne poslovne terjatve 18 0 40
SKUPAJ 2.866 0 40
Tabela 21: Preglednica zapadlosti dolgorocnih posojil in terjatev
v000 EUR
31.12.2016 31.12.2015
od 1do5let nad 5 let od 1dob5let nad 5 let
Dana dolgoro¢na posojila 2.848 0 0 0
Druge dolgoro¢ne poslovne terjatve 18 0 0 0
SKUPAJ 2.866 0 0 0

Tabela 22: Preglednica gibanja dolgorocnih posojil in terjatev

v 000 EUR

2016 2015

Stanje 01.01. 0 40
Novo oblikovana posojila 2.866 0
Zmanj8anje 0 -40

Stanje konec obdobja 2.866 0



5.3.5.7 OdloZene terjatve/obveznosti za davek

Tabela 23: Preglednica razmejenih terjatev/obveznosti za davek

31.12.2016
Obveznosti - prevrednotenje vrednostnih papirjev na posteno vrednost 3
Terjatve - rezervacije po aktuarskem izracunu 104
SKUPAJ 107

Tabela 24: Preglednica gibanja razmejenih terjatev/obveznosti za davek

Stanje 1.1.

Spremembe obv eznosti za odloZzene dav ke - preko Izkaza poslovnega izida
Sprememba terjatev za rezervacije za odpravnine

Dokonéna odprava terjatev - preko izkaza poslovnega izida

Spremembe obv eznosti za odlozene davke - v drugem vseobsegajo¢éem donosu
Druge spremembe pri obveznostih

Stanje konec obdobja

OdloZene terjatve za davek iz naslova daviéne izgube niso obracunane. Visina neobracunanih

31.12.2015
363

95

458

v000 EUR

1.1.2015

3

113

116
2016
458
-360
0
-360
9
9
107

v000 EUR
2015
116

348

-12

360

-6

-6

458

odlozenih terjatev za davek iz naslova davcnih izgub druzb skupine Sava Turizem z uporabo 19-

odstotne davcéne stopnje na dan 31. 12. 2016 znasa 4.834 tisoc evrov.

5.3.5.8 Sredstva za prodajo

Sredstva za prodajo v viSini 64 tiso€ evrov (31. 12. 2015: 64 tisoC evrov) se v celoti nanasajo na

finan¢no nalozbo v delnice Gorenjske banke, d.d.

5.3.5.9 Zaloge

Tabela 25: Preglednica vrst zalog

Bruto vrednost Odpisi v letu Neto vrednost

31.12.2016 2016 31.12.2016

Material 599 0 599
Gotovi proizvodi 0 0 0
Trgovsko blago 62 0 62
Skupaj 662 0 662

Neto vrednost
31.12.2015
585

0

73

658

v 000 EUR
Neto vrednost
01.01.2015
552

0
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5.3.5.10 Kratkorocne poslovne in druge terjatve

Tabela 26: Preglednica vrst kratkorocnih poslovnih in drugih terjatev

v 000 EUR
31.12.2016 31.12.2015 1.1.2015
Terjatve do kupcev 2.443 1.982 3.105
Prehodno nezaraCunane terjatve 868 937 822
Dani predujmi 37 35 20
Terjatve za DDV in druge davke 359 353 383
Ostale terjatve 197 149 243
Skupaj 3.904 3.455 4.573
5.3.5.11 Kratkoro¢no dana posojila
Kratkoroéna posojila so dana banki v Sloveniji. Obrestna mera znasa 0,08 %.
Tabela 27: Preglednica kratkoro¢no danih posojil
v 000 EUR
31.12.2016 31.12.2015 01.01.2015
Kratkoro¢no dana posojila 2.000 7.747 10.058
Skupaj 2.000 7.747 10.058

5.3.5.12 Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva v viSini 8.387 tiso¢ evrov so sredstva na poslovnih racunih in v blagajni (31. 12.

2015: 275 tisoC evrov).

5.3.5.13 Lastniski kapital in rezerve

Kapital skupine Sava Turizem

Vrednost kapitala skupine Sava Turizem na dan 31. 12. 2016 znasa 96.966 tisoc evrov (31. 12. 2015:
97.449 tisoc¢ evrov in na dan 1. 1. 2015: 95.376 tisoC evrov).

Osnovni kapital

Osnovni kapital druzbe Sava Turizem, d.d., in skupine Sava Turizem znaSa 39.685 tiso¢ evrov (31. 12.

2015in 1. 1. 2015: 39.685 tisoC evrov). Druzba Sava Turizem d.d., nima lastnih delnic.

Tabela 28: Preglednica sestave rezerv

v 000 EUR
Druge kapitalske rezerve 52.326 52.326 52.326
Zakonske rezerve 377 181 24

Rezerve 52.702 52.506 52.350
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Tabela 29: Preglednica sestave rezerv za posteno vrednost

v 000 EUR
- od postavk, ki ne bodo prerazvr§&ene v poslovni izid 386 486 422
- od vrednostnih papirjev, razpoloZljivih za prodajo 11 10 11
Rezerve za posteno vrednost 397 496 433

Tabela 30: Preglednica gibanja zadrzanega Cistega dobicka, ki pripada lastnikom obvladujocega podjetja

v 000 EUR
Preneseni dobi¢ek preteklih let 4.739 2.886 2.886
Cisti izid poslovnega leta 277 2.010 0
Razporeditev v zakonske rezerve -196 -157 0
Druge spremembe* -672 0 0
Zadrzani Cisti dobicek 4.149 4.739 2.886

* Sava Turizem, d.d. — stroski koncesij termalnih voda za pretekla leta so bili pokriti iz prenesenih

dobickov preteklih let.

Izplacilo dobicka je mogoce le v okviru, ugotovljenem v skladu s slovensko zakonodajo. Ta predpisuje,
da mati¢na druzba deli bilan¢ni dobicek, ki se ugotovi na podlagi posamicnih racunovodskih izkazov,
sestavljenih v skladu s Slovenskimi rac¢unovodskimi standardi. Bilan¢ni dobicek druzbe Sava Turizem

d.d. je visji od zadrzanega dobicka skupine Sava Turizem, zato ni razlike, ki je ne bi bilo moZno

razdeliti.

v 000 EUR
Zadrzani dobi¢ek poslovnega leta za skupino Sava Turizem po MSRP, kot jih je sprejela EU 4.149 4.739
Bilan€ni dobi¢ek druzbe Sava Turizemd. d., za poslovno leto po SRS 6.494 3.433

Razlika, ki je ni mogoce razdeliti . -

DeleZ, kapital in dobicek lastnikov neobviladujocih deleZev

Kapital lastnikov neobvladujolih delezev se v letu 2016 glede na konec predhodnega leta ni

pomembno spremenil.

Tabela 31: Preglednica druzb z neobvladujoc¢imi deleZi

v 000 EUR
. - Kapital, ki pripada Dobicek, ki pripada
N | |
eobvladujoci delez neobv ladujoéemu delezu neobv ladujoéemu delezu

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Sava TMC, d.o.o. 100,00% 100,00% 0 0 0 0
Sava Zdravstvo, d.o.o. 100,00% 100,00% 0 0 0 0
Cardial, d.o.o. 15,00% 15,00% 31 24 7 2
Zavod SEIC 7,50% 0,00% 1 0 0 0
Skupaj 32 24 7 2
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5.3.5.14 Dolgorocne rezervacije

Tabela 32: Preglednica gibanja dolgorocnih rezervacij za leto 2016
0

Stanje 01.01.2016 Oblikovanje Odprava Poraba Stanje 31.12.2016
Rezervacije za odpravnine in podobne obveznosti 1.120 237 -1 -23 1.332
Rezervacije za tozbe in druge zahtevke 72 0 0 0 72
Drugo 40 0 0 0 40
SKUPAJ 1.232 237 -1 -23 1.444

Vracunane dolgorocne obveznosti do delavcev predstavljajo obveznosti za odpravnine ob odhodu v
pokoj in za jubilejne nagrade. V druzbi Sava Turizem d.d., je bil izdelan aktuarski obradun ob
upostevanju naslednjih predpostavk: odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade so upostevane v
skladu z dolodili v kolektivnih in individualnih pogodbah, predvidena je 0,5-odstotna letna rast plac¢
ter zneskov odpravnin in jubilejnih nagrad, upostevana je fluktuacija zaposlenih, izbrana diskontna
obrestna mera pa znasa 2,25 % letno in predstavlja dvoletno povprecje obrestnih mer za dolgoroc¢ne
obveznice Republike Slovenije.

Rezervacije za tozbe in druge zahtevke so oblikovane na podlagi posveta z odvetniki, ki so izdelali

ocene izida vloZenih toZzb in drugih zahtevkov.

Tabela 33: Preglednica gibanja dolgoro¢nih rezervacij za leto 2015

v 000 EUR

Stanje 01.01.2015 Oblikovanje Odprava Poraba Stanje 31.12.2015
Rezervacije za odpravnine in podobne obveznosti 1.330 170 -313 -67 1.120
Rezervacije za tozbe in druge zahtevke 72 0 0 0 72
Drugo 40 0 0 0 40
SKUPAJ 1.441 170 -313 -67 1.232

5.3.5.15 Razmejene drzavne podpore
Tabela 34: Preglednica gibanja razmejenih drzavnih podpor za leto 2016

v 000 EUR

Stanje 01.01.2016 Povecanja Odprava Poraba Stanje 31.12.2016

Sredstva evropskih in drugih skladov 8.308 182 0 -415 8.075
SKUPAJ 8.308 182 0 -415 8.075

Prejeta sredstva evropskih in drzavnih strukturnih skladov so v druzbah dejavnosti Turizem koris¢ena
za prenovo Hotela Radin in Hotela Terapija v Radencih, za izgradnjo Grand Hotela Primus na Ptuju, za

izgradnjo apartmajskega naselja v Termah Lendava, za izgradnjo Hotela Livada Prestige, za prenovo



zdravstvenega objekta Thermalium v Moravcih, za prenovo Hotela

programa za zdravstvo in obnovo CO, kopeli.

Tabela 35: Preglednica gibanja razmejenih drzavnih podpor za leto 2015

Stanje 01.01.2015

Sredstva ewopskih in drugih skladov
SKUPAJ

5.3.5.16 Prejeta dolgorocna posojila in kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti

Savica na Bledu

ter za nakup

To pojasnilo podaja informacije o pogojih, ki veljajo za prejeta posojila. Ve¢ informacij o

izpostavljenosti druzbe obrestnemu tveganju je podanih v tocki 5.5.29. — Financ¢ni inStrumenti.

Tabela 36: Preglednica financnih obveznosti skupine Sava Turizem

DOLGOROCNA POSOJILA

Posojila pri bankah v drzavi

Posojila pri bankah skupaj

Posojila pri drugih

Skupaj dolgoro¢na posojila
KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
Kratkoro€ni del dolgoro€nih posojil bank
Kratkoro¢na posojila domacih bank
Kratkoro¢na posojila pri bankah skupaj
Kratkoro€na posojila drugih

Skupaj kratkoro¢ne finanéne obv eznosti
Prejeta posojila in druge finanéne obv eznosti skupaj

Tabela 37: Posojilni pogoji

v 000 EUR
Povecanja Odprava Poraba Stanje 31.12.2015
8.753 1 -101 -344 8.308
8.753 1 -101 -344 8.308
v 000 EUR
31.12.2016 31.12.2015 01.01.2015
35.450 42.468 41.974
35.450 42.468 41.974
2.853 3.359 3.705
38.303 45.827 45.679
3.361 3.019 4.376
9.575 675 3.482
12.936 3.694 7.858
510 472 1.439
13.446 4.166 9.297
51.748 49.994 54.976

31.12.2016 Obrestna mera (v %p.a.) Zapadlost zadnjega Nacin zavarovanja
obroka
hipoteke na nepremicninah,
1M EURIBOR + 5,00 menice, banéna garancija,
.. . . . . . 3M EURIBOR + 5,00 solidarno porostvo, zastava
Posojila, terjatve iz obveznic in druge finan¢éne obveznosti ’ 2017 - 2025
) ! 9 6M EURIBOR + 5,00 vrednostnih papirjev, odstop
TOM + 1,60 regresnih terjatev do Save,
3M EURIBOR + 0,35 do 0,50 .
d.d., bankam upnicam.
Tabela 38: Preglednica zapadlosti dolgorocnih posojil
v 000 EUR
31.12.2016 31.12.2015 1.1.2015
med 1 in 2 letoma 34.730 13.228 8.970
med 2 in 5 leti 3.025 30.676 34.145
nad 5 let 547 1.923 2.564
Skupaj 38.303 45.827 45.679
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Tabela 39: Preglednica delitve posojil glede na fiksno in variabilno obrestno mero
v 000 EUR

Fiksna obrestna  Variabilna

mera obrestna mera
dolgoro¢na posojila 0 38.303
kratkoro€na posojila 0 13.446
Skupaj 0 51.748

Zavarovanje posojil

Skupaj

38.303
13.446

51.748

Prejeta posojila druzb skupine Sava Turizem so v preteini meri zavarovana s hipotekami na

nepremicnine druzb skupine. Razkritje o zavarovanju prejetih posojil skupine Sava Turizem z vpisom

hipotek na nepremicnine je podano v tocki 5.3.4.1.

5.3.5.17 Dolgorocne poslovne obveznosti

Dolgorocne poslovne obveznosti v viSini 458 tiso¢ evrov (31. 12. 2015: 0) so nastale na osnovi

ureditve rocnosti kratkorocne poslovne obveznosti do Save, d.d. Obveznost v placilo zapade v letu

2019 in je obrestovana po obrestni meri 0,40 % p. a.

5.3.5.18 Kratkorocne poslovne obveznosti

Obveznosti za obresti od prejetih posojil so vklju¢ene med druge poslovne obveznosti.

Tabela 40: Preglednica kratkorocnih poslovnih obveznosti

Obveznosti do dobaviteljev
Obveznosti za prejete avanse
DDV in drugi davki
Obveznosti do zaposlenih
Druge poslovne obveznosti

Skupaj

5.3.5.19 Kratkorocne rezervacije

31.12.2016
5.102

660

1.265
1.574

197

8.797

31.12.2015
5.873

516

669

1.523

316

8.898

v 000 EUR
1.1.2015
6.929

479

548

1.478

299

9.734

Kratkoroéne rezervacije v visini 3.030 tiso¢ evrov (leto 2015: 2.337 tisoC evrov) v pretezni meri

predstavljajo vracunani stroski za neizkoris¢ene ure, za neizkoris¢ene dopuste, za variabilni del plac in

za potencialno obveznost iz kapljic ter odloZeni prihodki iz prodaje darilnih bonov in iz vnaprej

placanih pavsalov in stojnin.
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5.3.5.20 Prihodki od prodaje

Tabela 41: Preglednica prihodkov od prodaje

v 000 EUR

2016 2015

Prihodki od najemnin 819 2.200
Prihodki od prodaje storitev 67.248 62.788
Prihodki od prodaje trgovskega blaga 850 423
Skupaj 68.917 65.411

Podatki o prodajnih prihodkih po regijah
Vsi prodajni prihodki so bili dosezeni v Sloveniji. Prodaja najvecjemu kupcu skupine Sava Turizem, ki
je kupec druzbe Sava Turizem d.d., je v letu 2016 znasala 2.340 tisoC evrov (leto 2015: 2.185 tisoc

evrov).

5.3.5.21 Drugi poslovni prihodki

Tabela 42: Preglednica drugih poslovnih prihodkov

v 000 EUR

2016 2015

Odprava neporabljenih rezervacij 1 313

Prihodki od drzavnih podporin spodbud 616 629

Dobi¢ki od prodaje nepremi¢nin, naprav in opreme 24 58

Dobi¢ki od prodaje nalozbenih nepremicnin 22 109

Ostali poslovni prihodki 535 605

Skupaj 1.199 1.714

5.3.5.22 Stroski po funkcionalnih skupinah

Tabela 43: Preglednica stroskov po funkcionalnih skupinah

v 000 EUR

2016 2015

Proizvajalni stroski prodanih proizvodov in storitev 48.570 47.019

Stroski prodajanja 4.984 5.100

Stroski splo$nih dejavnosti 9.116 8.413

SKUPAJ 62.669 60.532

5.3.5.23 Stroski dela
Tabela 44: Preglednica stroskov dela

v 000 EUR

2016 2015

Pla¢e in nadomestila zaposlenim 15.713 15.138

Stroski socialnih zavarovanj 2.548 2.443

Drugi stroski dela 3.867 3.427

Skupaj 22.128 21.008



Drugi stroski dela vsebujejo izpladan regres zaposlenim ter izplacana druga nadomestila v skladu s
kolektivno pogodbo (prehrana in prevoz na delo).

Med letom je bilo povprec¢no zaposlenih 814 sodelavcev (leto 2015: 843 sodelavcev).

5.3.5.24 Odpisi vrednosti

Tabela 45: Preglednica odpisov vrednosti

v 000 EUR

2016 2015

Nepremiénine, naprave in oprema - odpisi 24 16
Nepremi€nine, naprave in oprema - izguba pri prodaji 4 0
Terjatve 364 164
Skupaj 393 181

V letu 2016 je bila v skupini Sava Turizem preko izkaza poslovnega izida izvedena oslabitev terjatev

v viSini 364 tisoc evrov (leto 2015: 164 tisoc¢ evrov).

5.3.5.25 Drugi odhodki poslovanja

Tabela 46: Preglednica drugih odhodkov poslovanja

v 000 EUR

2016 2015

Drugi poslovni odhodki 1.633 1.091
Skupaj 1.633 1.091

Drugi poslovni odhodki se v pretezni meri nanasajo na nadomestila za uporabo stavbnih zemljis¢,

nadomestila za pridobivanje raznih dovoljenj ter placila vodnih prispevkov.

Tabela 47: Drugi podatki o stroskih

v 000 EUR

2016 2015

Stroski raziskav in razvoja 0 0
Neposredni poslov ni stroski nalozbenih nepremic¢nin 224 474
- tisti, ki prinadajo najemnine 224 302
- tisti, ki ne prinasajo prihodkov 0 0

5.3.5.26 Neto prihodki/odhodki financiranja

Prisilna poravnava obvladujoce druzbe Poslovne skupine Sava, Save, d.d., je dne 12. 11. 2016 postala
pravnomocna. Druzbe skupine Sava Turizem so iz naslova poslovnih odnosov s Savo, d.d., in v zvezi s

pravhnomocnostjo njene prisilne poravnave realizirale financ¢ne odhodke v visini 4.125 tisoc evrov.
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Tabela 48: Preglednica sestave financnih prihodkov in finanénih odhodkov

v 000 EUR

2016 2015

Prihodki od dividend in delezev v dobicku 11 11
Prihodki od obresti 9 90
Drugo 5 32
Finanéni prihodki 25 133
Odhodki za obresti -2.283 -2.587
Osdlabitev danih posojil 0 -2.244
Izguba pri prodaji finanénih sredstev -3 0
Drugo -4.125 -6
Finanéni odhodki -6.410 -4.837
Neto prihodki / odhodki -6.386 -4.704

5.3.5.27 Neto odhodki od pridruzenih podjetij

V letih 2016 in 2015 ni bilo financ¢nih prihodkov in odhodkov s pridruzenimi podjetji. Na dan 31. 12.
2015 je bila nalozba v Gorenjsko banko, d.d., v viSini 64 tiso¢ evrov prenesena med sredstva za

prodajo.

5.3.5.28 Davek od dobicka

Tabela 49: Preglednica davka od dobicka, pripoznanega v izkazu poslovnega izida

v 000 EUR
2016 2015
Odmerjeni davek tekocega leta
- za tekocCe leto -417 -225
Skupaj -417 -225
Odlozeni dav ek
- novonastale in umaknjene zacasne razlike -361 348
Skupaj -361 348
Dav ek v breme izkaza poslovnega izida -777 123
Tabela 50: Preglednica primerjave med dejansko in izracunano davcno stopnjo
v 000 EUR
stopnja 2016 stopnja 2015
Dobi¢ek pred davki v skadu z MSRP 902 1.873
Davek od dobi¢ka z uporabo uradne stopnje 17,0% 153 17,0% 318
Odhodki, ki niso davéno priznani 98,5% 889 7,3% 138
Neobdavéeni prihodki 21,9% 197 -6,8% -126
Davéne olajSave, ki niso priznane v izkazu poslovnega izida -9,4% -84 -7,9% -149
Vpliv druzb, ki so poslovale z izgubo ter vpliv izgub v konsolidaciji -41,9% -378 -16,2% -304

Efektivna davéna stopnja 86,1% 777 -6,6% -123



5.3.5.29 Financni instrumenti

Valutno tveganje

Skupina Sava Turizem posluje na evrskem obmocju. Valutno tveganje je nizko.

Obrestno tveganje

Druzba Sava Turizem d.d. ima z bankami upnicami sklenjen reprogram finanénih obveznosti s kon¢no
zapadlostjo v letu 2018, dogovorjena obrestna mera pa v tem obdobju znasa EURIBOR + 5 odstotkov.
Obrestna mera Euribor je v letu 2016 dosegla negativne vrednosti, za leto 2017 pa se ne pricakuje
bistvenejsih sprememb. Druzbe skupine Sava Turizem nimajo sklenjenih instrumentov za zascito
obrestnega tveganja. Tveganje spremembe trznih obrestnih mer je v skupini Sava Turizem ob danih

okolis¢inah nizko.

Placilnosposobnostno tveganje

Druzbe skupine Sava Turizem redno poravnavajo dogovorjene financne in druge poslovne obveznosti

ter iS¢ejo moznosti za izboljSanje operativnega poslovanja in s tem mozZnosti za krepitev denarnega

toka.

Tabela 51: Preglednica vrednosti, povezanih s placilnosposobnostnim tveganjem

v000 EUR

- Pogodbeni _
31.12.2016 Knjigovodska denarni 6 mesecev 6-12 1-2leti 2-5let Veé kot 5 let

vrednost . ali manj mesecev

tokovi
Neizv edene finanéne obv eznosti 61.003 -61.003 -11.875 -11.269 -30.795 -6.194 -870
Zavarovana banc¢na posojila (brez pridruzenih podj.) 48.385 -48.385 -2.360 -11.053 -29.774 -4.329 -870
Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti 9.255 -9.255 -9.255 0 0 0 0
Druge finan¢ne obveznosti 3.363 -3.363 -260 -217 -1.022 -1.865 0
Skupaj 61.003 -61.003 -11.875 -11.269 -30.795 -6.194 -870
v000 EUR
. Pogodbeni
Knjigov odska 6 mesecev 6-12

31.12.2015 'g denarni ) : 1-2leti 2-5let Veé kot 5 let

vrednost . ali manj mesecev

tokovi

Neizv edene finanéne obv eznosti 58.891 -58.891 -10.809 -2.255 -40.562 -4.967 -297
Zavarovana ban¢na posojila (brez pridruzenih podj.) 46.162 -46.162 -1.654 -2.042 -39.542 -2.925 0
Obveznosti do dobaviteljev in druge obveznosti 8.898 -8.898 -8.898 0 0 0 0
Druge finan€ne obveznosti 3.713 -3.713 -246 -201 -992 -1.977 -297
Obveznosti finanénega najema 118 -119 -12 -13 -28 -65 0
Skupaj 58.891 -58.891 -10.809 -2.255 -40.562 -4.967 -297
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Kreditno tveganje

ZniZzujemo ga z enotno politiko spremljanja kreditne sposobnosti nasih kupcev in ostalih poslovnih
partnerjev. Vzpostavljen imamo bonitetni sistem ocene kupcev, s katerim nadziramo slabe placnike
in sprotno izvajamo pobote. Ukrepi za zniZevanje izpostavljenosti kreditnemu tveganju se veinoma

nanasajo na poglobljene lastne bonitetne ocene in prejeta zavarovanja.

Tabela 52: Preglednica terjatev do kupcev po geografskih regijah
v000 EUR

Knjigovodska vrednost

31.12.2016 31.12.2015

Slovenija 1.940 1.770
Ostale drzave EU 410 19
Ostalo 94 193
SKUPAJ 2.443 1.982

Tabela 53: Preglednica stanja in gibanja popravka vrednosti terjatev do kupcev

v000 EUR
2016 2015
Zacetno stanje 639 1.188
Povecanje popravka vrednosti 364 164
Zmanj3anje popravka vrednosti -456 -712
Konéno stanje 546 639
Tabela 54: Starostna struktura terjatev do kupcev
v000 EUR
31.12.2016 31.12.2015
Bruto terjatve Oslabitev  Neto terjatve te?jr;tt\(/)e Oslabitev  Neto terjatve
Nezapadle 1.946 0 1.946 1.454 0 1.454
Zapadle 0 - 30 dni 391 0 391 352 0 352
Zapadle 31 - 120 dni 202 96 106 286 109 176
Zapadle vec kot 120 dni 451 451 0 530 530 0
SKUPAJ 2.990 546 2.443 2.622 639 1.982

Analiza obcutljivosti na finanéna tveganja

Analiza obcutljivosti za spremembo obrestnih mer

Financne obveznosti Skupine Sava Turizem znaSajo na dan 31. 12. 2016 51.748 tiso¢ EUR in
predstavljajo 30,4 % bilancne vsote Skupine. Obrestne mere po katerih imamo v skupini Sava Turizem
najete kredite in leasinge, so sledece: 1M EURIBOR + 5 %, 3M EURIBOR + 5 %, 6M EURIBOR + 5
%, TOM +1,6 %, TOM + 2,1 %, 3M EURIBOR + 0,35 % do 0,50 %, 3M EURIBOR + 3,75 % in 6,3 %.



Obrestna mera Euribor je v letu 2016 dosegla negativne vrednosti, za leto 2017 pa se ne pric¢akuje
bistvenejsih sprememb. Druzbe skupine Sava Turizem nimajo sklenjenih instrumentov za zascito
obrestnega tveganja. Tveganje spremembe trinih obrestnih mer je v skupini Sava Turizem ob danih

okolisc¢inah nizko.

Analiza ob¢utljivosti na povecanje zadolZzenosti

Poslovna skupina Sava Turizem je imela konec leta 2016 51.748 milijonov evrov kratkorocnih in
dolgorocnih obveznosti iz naslova najetih posojil. Stopnja zadolZenosti skupine je glede na panogo
nizka. Kreditni potencial za dodatno zadolZevanje ocenjujemo v viSini 1020 % stanja obstojecih

posojil.

Analiza obcutljivosti na spremembo vrednosti tujih valut
Poslovna skupina Sava ima vedji del poslovanja vezanega na domaco valuto, zaradi Cesar je

izpostavljenost spremembam vrednosti tujih valut minimalna.

5.3.5.30 Postene vrednosti financnih instrumentov

Tabela 55: Preglednica postenih vrednosti financnih instrumentov

v 000 EUR
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015 01.01.2015 01.01.2015

knjigovodska postena knjigovodska postena knjigovodska

vrednost vrednost vrednost vrednost vrednost
Vrednostni papirji na razpolago za prodajo 101 101 105 105 169
Sredstva za prodajo 64 64 64 64 0
Kratkoro¢ne terjatve 3.904 3.904 3.455 3.455 4.573
Dana posojila 4.866 4.866 7.747 7.747 10.098
Denar in denarni ustrezniki 8.387 8.387 275 275 467
Dolgoro€na posojila z variabilno obrestno mero -38.303 -38.303 -45.827 -45.827 -45.679
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti -458 -458 0 0 0
Kratkoro¢na posojila -13.446 -13.446 -4.166 -4.166 -9.297
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti -8.797 -8.797 -8.898 -8.898 -9.733

Hierarhija postene vrednosti

Finan¢ne instrumente, vrednotene po posteni vrednosti, uvrs¢amo po hierarhiji v tri ravni:
- raven 1: sredstva ali obveznosti po borznem tecaju na zadnji dan obracunskega obdobija;
- raven 2: sredstva ali obveznosti, ki se ne uvrs¢ajo v raven 1, njihova vrednost pa je dolo¢ena
neposredno ali posredno na podlagi trznih podatkov;

- raven 3: sredstva ali obveznosti, katerih vrednost ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.

postena vrednost

169

0
4.573
10.098
467

-45.679

-9.297
-9.733

89



Tabela 56: Preglednica razvrstitve financnih instrumentov glede na izra¢un njihove postene vrednosti

2016 2015

Skupaj Raven 1 Raven 2 Raven 3 Skupaj Raven 1
Vrednostni papirji na razpolago za prodajo 101 101" 0 0 105 105
Skupaj 101 101 0 0 105 105

5.3.5.31 Pogojne obveznosti
Tabela 57: Preglednica pogojnih obveznosti na dan 31. 12. 2016
v 000 EUR

Hipoteke 106.398 99.983
Dana jamstva 1.573 14.822
Mozne obveznosti po fozbah - denacionalizacija 4.675 4.675
Zastava vrednoshih papirjev 1.304
Ostalo - zastava sredstev 2.231 282
SKUPAJ 116.181 119.762
Hipoteke

Raven 2
0
0

Raven 3
0
0

Vrednost hipotek v viSini 106.398 tiso¢ EUR predstavlja knjigovodska vrednost nepremicnin, danih za
zavarovanje kreditov, ki na dan 31. 12. 2016 znasa skupno 54.380 tiso¢ EUR.

Dana jamstva

V danih jamstvih je zajeta bancna garancija dana za zavarovanje kredita, ki po stanu na dan 31. 12.
2016 znasa 1.175 tiso¢ EUR in porostvo Save d.d. za kredit, ki po stanju na dan 31. 12. 2016 znasa

398 tiso¢ EUR.

Pojasnila v povezavi s stanjem denacionalizacijskih zahtevkov v druzbi Sava Turizem d.d.

a) Zahteva za denacionalizacijo — Héhn - Sari¢

Zdravilis¢e Radenci, d.o.o., je bila ena izmed strank v postopku denacionalizacije upravi¢encev Hohn -

Sari¢. Vlagatelji denacionalizacijskega zahtevka so v postopku med drugim zahtevali vrnitev dela

nepremicnin zdraviliSkega kompleksa. Postopek je bil v letu 2015 pravnomocno zaklju¢en. Na podlagi

predloga za izdajo zacasne odredbe so bile nepremicnine, ki so predmet postopka, izlocene iz

lastninskega preoblikovanja podjetja do zakljucka postopka denacionalizacije in jih druzba Sava

Turizem, d.d., vodi izvenbilan¢no do dokonénega zakljucka postopka. Denacionalizacijska zadeva je

pravnomocno zaklju¢ena. Nepremicnine, ki so bile predmet zadeve, so pripadle DSU, s katero

potekajo nadaljnji dogovori glede prenosa lastninske pravice na Savo Turizem d.d. za del

nepremicnin, pomembnih za poslovanje druzbe.
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b) Zahteva za denacionalizacijo — Wiesler in Purre - Wiesler

Predlagatelja sta dne 23. 12. 2010 pri Okrajnem sodis¢u v Novem mestu vlozZila predlog za vrnitev
zaplenjenega premozZenja v skladu s 145. ¢lenom ZIKS in zemljiskoknjizni predlog za zaznambo spora
pri nepremicninah, ki so predmet tega postopka, zoper 11 nasprotnih udeleZzencev, med njimi tudi

zoper Zdravilis¢e Radenci d.o.o.; sodiSce je spor zaznamovalo s sklepom z dne 22. 2. 2011.

Okrajno sodisée v Novem mestu je s sklepom z dne 25. 3. 2013 vrnitev zaplenjenega premozenja
zavrnilo; to odloc¢bo je potrdilo tudi Visje sodi$ée v Ljubljani s sklepom opr. st. Il Cp 215/2014 z dne
19. 3. 2014. Vrhovno sodis¢e RS pa je ugodilo reviziji predlagateljev in s sklepom opr. st. Il Ips
250/2014 z dne 28. 5. 2015 razveljavilo sklepa sodis¢ druge in prve stopnje ter zadevo vrnilo sodis¢u
prve stopnje v novo odlocanje.

V ponovnem postopku je sodis¢e dne 10. 5. 2016 predlog za vrnitev zaplenjenega premozZenja
ponovno zavrnilo; vsaki stranki je nalozZilo svoje stroske postopka.

Zoper izdano odlocbo sta predlagatelja vlozZila pritozbo v delu, ki se nanasa na zavrnitev predloga za
vrnitev zaplenjenega premozZenja, ki sta jo dopolnila dne 28. 9. 2016.

V postopku je Sava Turizem d.d. vloZila odgovor na pritoZzbo dne 20. 10. 2016, s katerim je pritoZbi
predlagateljev v celoti nasprotovala.

Visje sodis¢e o zadevi Se ni odlocilo.

c) Zahteva za denacionalizacijo — Ceh

V teku je postopek pred Upravno enoto Radovljica, kjer Ana Jeka Ceh zahteva vracilo zemljis¢ na
obmogju k. o. Zele¢e, Sava Turizem d.d. pa je v postopku stranka z interesom. Upravno sodiice je s
sodbo opr. §t. | U 1049/2014-19 z dne 23. 9. 2015 odpravilo odlo¢bo UE Radovljica in zadevo vrnilo
istemu organu v ponovni postopek. UE Radovljica ponovljen postopek vodi pod opr. §t. D 321-
39/1991, v katerem je bila dne 14. 12. 2016 izdana odlo¢ba $t. D-321-39/1991-97, s katero je bil

zahtevek upravi¢enke Ane Jeke Ceh za vracilo zemlji$¢ v naravi zavrnjen.

Uprava druzbe ocenjuje, da denacionalizacijski upravicenci v postopku ne bodo uspesni.
Zastava vrednostnih papirjev

Zajeta je vrednost zastavljenih delnic za zavarovanje posojil v korist bank upnic po MRA.



Ostalo zastava sredstev

Med ostalimi moZnimi obveznostmi v postavki ostalo — zastava sredstev vodimo odstop regresnih
terjatev do Save d.d. bankam upnicam in DUTB ter ostale potencialne obveznosti v skupni visini 273
tiso¢ EUR.

5.3.5.32 Povezane stranke

Povezane stranke vkljucujejo odvisne in pridruzene druzbe, ¢lane nadzornih svetov, uprav maticne

druzbe in odvisnih druzb v skupini ter njihovih oZjih druZinskih ¢lanov.

a) Odnosi z odvisnimi druZbami

Poslovni odnosi med druzbami skupine Sava Turizem se v preteZni meri nanasajo na medsebojno
opravljene storitve — na najemnine za nepremicnine in opremo ter na storitve strokovnih sluzb —in
na medsebojno finan¢no poslovanje.

Posli med povezanimi strankami se opravljajo po istih pogojih, kot veljajo v obi¢ajnem premisljenem
poslovanju.

Za posojila odvisnih druzb, prejeta pri bankah, ki so izkazana v konsolidiranih racunovodskih izkazih
kot obveznosti do bank, so na dan 31. 12. 2016 izdana porostva Save Turizem d.d. v viSini 4.721 tiso¢

evrov in zastavljena sredstva v visini 2.880 tisoc evrov.

b) Odnosi s fizicnimi osebami

Lastnistvo delnice SBHR na dan 31. 12. 2016

Clani uprave, nadzornega sveta in njihovi oZji druZinski ¢lani nimajo v lasti delnic SBHR.

Tabela 58: Znesek bruto prejemkov v letu 2016

v 000 EUR

31.12.2016 31.12.2015

Clani uprav in poslovodstev druzb poslovne skupine 344 368
Drugi zaposleni po individualnih pogodbah v druzbah poslovne skupine 5.475 5.531
Clani nadzomih svetov druzb poslovne skupine 86 75

Terjatve druzb poslovne skupine do povezanih oseb

Druzbe skupine Sava Turizem na dan 31. 12. 2016 nimajo terjatev do povezanih fizi¢nih oseb.
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Obveznosti druzb poslovne skupine do povezanih oseb

Druzbe skupine Sava Turizem na dan 31. 12. 2016 izkazujejo obveznosti do povezanih oseb le iz
naslova redne mesecne place za december 2016, ki je bila izplacana v januarju 2017. Znesek ne
odstopa od obicajnih medletnih mesecnih izpladil.

Podrobnejsa razkritja prejemkov uprave druzbe Sava Turizem d.d., so navedena v tocki 6.2.4.38.

racunovodskega dela letnega porocila Save Turizma d.d.

5.3.5.33 Razkritje poslov z revizorji

Tabela 59: Razkritje poslov z revizorji

v 000 EUR

2016 2015

Stroski revizije letnega porocila 39 41
Stroski drugih storitev revidiranja 2 0
SKUPAJ 41 41

5.3.5.34 Ustavljeno poslovanje, sredstva in obveznosti za prodajo ter nakupi in prodaje

lastniskih delezev v odvisnih druzbah

Leto 2016

V letu 2016 ni bilo tovrstnih dogodkov.

Leto 2015

Pojasnilo v zvezi s prenosom financne naloZbe v delnice Gorenjske banke, d.d., iz nalozbe v pridruZeno

podjetje na sredstva za prodajo.

5.3.5.35 Pojasnilo v povezavi s stanjem denacionalizacijskih zahtevkov v druzbi Sava

Turizem, d.d.
Pojasnilo v zvezi s stanjem denacionalizacijskih zahtevkov v druzbi Sava Turizem d.d. je podano v

tocki 5.5.31 Pogojne obveznosti.

5.3.5.36 Pokojninska druzba A, d.d.

Druzbi Sava Turizem d.d. in Sava TMC, d.o.o., sta bili zaradi preprecitve unovéenja hipoteke na
nepremicninah Grand hotel Toplice, restavracija Panorama in hotel Savica do 30. 9. 2016 primorani v
celoti poplacati zapadlo kreditno obveznosti druzbe Sava d.d. do Pokojninske druzbe A. Za poplacdilo
hipotekarnega dolga sta druzbi dne 30. 9. 2016 najeli dolgorocen kredit pri Gorenjski banki d.d. po

pogojih obstojecega MRA, sklenjenega med bankami upnicami Save Turizem d.d. in Savo Turizem
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d.d., v visini 6.250 tiso¢ EUR. Kredit je zavarovan z zastavo nepremicnin na Grand hotelu Toplice z

restavracijo Panorama s pripadajo¢imi zemlji$¢i in zastavo nepremicnin hotel Savica s pripadajocimi

.....

Druzba Sava Turizem je od zgornjega zneska prejela dolgorocni kredit v visini 1.445 tiso¢ EUR, ker je
skladno s sporazumom o poplacilu hipotekarnega dolga s Pokojninsko druzbo A, d.d., konec aprila
popladala 1,5 mio EUR obveznosti iz naslova poplacila prvega obroka hipotekarnega dolga. Za
poplacilo obveznosti v bilanci stanja izkazuje terjatev do Save d.d. v visini 1.500 tiso€ EUR. Terjatev je

zavarovana s 4.375 delnicami Gorenjske banke, zato terjatev ob koncu leta ni bila slabljena.

Druzba Sava TMC, d.o.0., je prejela dolgorocni kredit v visini 4.805 tiso¢ EUR. Druzba TMC, d.o.0., je v
visini poplacila dela hipotekarnega dolga skladno s sporazumom, podpisanim s Pokojninsko druzbo A,
d.d., vzpostavila regresno terjatev do druzbe Sava d.d. v viSini 4.804 tiso¢ EUR. Terjatev do Save d.d.

je bila v druzbi Sava TMC, d.o.0., ob koncu leta slabljena v visini 4.324 tiso¢ EUR.

5.3.5.37 Dogodki po dnevu izkaza finan¢nega polozaja

Druzba Sava TMC, d.o.o0., je obvestila lastnika, druzbo Sava Turizem d.d., o nastopu insolvence ter
predlagala ustrezne ukrepe za njene insolvence. Druzba Sava TMC, d.o.0., bo v letu 2017 pripojena k
Savi Turizem d.d.

Odstop nadzornikov Mirana KraSovca in AleSa AberSka z dnem 20. 3. 2017 in sklic skupsc¢ine z
imenovanjem novih nadzornikov, ki so: Ale$ Skoberne, Tina Pelcar Burgar in Klemen Bostjanci¢ z

dnem 21. 3. 2017.
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5.4 lzjava uprave za skupino Sava Turizem

Uprava potrjuje konsolidirane rafunovodske izkaze skupine Sava Turizem za leto, konfano na dan 31.

decembra 2016,

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi konsolidiranih radunowvodskih izkarov uporabljene ustrezne
rafunovodske usmeritve in da konsclidirano porodilo predstavija resnicno  in poftenc  sliko

premofenjskega stanja skupine in izidov njenega poslovanja za leto 2016,

Uprava je odgovorma tudi za ustrezno vodenje ratunovodstwva, za vzpostavitew, delovanje in
vzdrievanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo radunovodskih
izkarov, ki ne vsebujejo pomembno napafinme mavedbe zaradi prevare ali napake ter za sprejem
ustreznih ukrepov za zavarovanje premoZenja in drugih sredstev ter potriuje, da o ratunovodski
izkazi s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem posiovanju druzb v okviru skupine ter
v skladu z wveljavno zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, ki jih je

sprejela Evropska unija.

=2

Borut Sirngi'f 3 Renata Balafic

elan uprave - (\;;E%Tpraue
g |

én \_//

Ljubljana, dne 16. 3. 2017
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5.5 Revizorjevo porocilo za Skupino Sava Turizem

- Dekitte revizija d.o.o.
Dunajska cesta 165
™ 1000 Ljubljana

Slovenia
VAT I 5162560085

Tel: +386 (0) 1 3072 800
Fax: +38& (0} 1 3072 900
wivew. delpitte. sl

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom Sava Turizem d.d.

Mnenje

Revidirali smo priloZene konsolidirane rafunovodske izkaze gospodarske drufbe Sava Turizem d.d. in
njenih odvisnih druZb (v nadaljevanju 'skupina"), ki vkljuujejo konsolidirano bilanco stanja na dan 31,
decembra 2016, kensolidiran izkaz poslovnega izida, konsolidiran izkaz drugega vseobsegajolega
donosa, konsolidiran izkaz gibanja kapitala in konsolidiran izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto
ter pojasnila b konsolidiranim rafunovedskim izkazom, vkljuéno s povzetkom bistvenih rafunovodskih
usmeritev.

Po nagem mnenju priloZeni konsolidirani rafunovodski izkazl v vseh pomembnih pogledih posteno
predstavijajo konsalidirani finanéni peloZaj skupine na dan 31.12.2016 ter njen kensolidiran poslovni
izid in konsolidirane denarne tokove za tedaj koncano leto v skladu z mednarodnimi standardi
racunovodskega porofanja (MSRP), kot jih je sprejela Evropska unija (v nadaljevanju 'MSRP).

Osnova za mnenje

Revizijo smo apravili v skladu z mednarodnimi standardl revidiranja (MSR). Mage odgovornosti na
podiagi teh standardov so podrobneje opisane v odstavku Revizorjeva odgovornast za revizljo
konsolidiranih radunovodskih izkazov nafega porofila. V skladu s Kodeksom etike za racunovodske
strokovnjake, ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za radunovodske strokovnjake
(Kodeks [ESBA), ter etitnimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo ratunovodskih izkazov v Sloveniji,
potriujemo svoje neodvisnost od skupine in izpolnjevanje vieh drugih eticnih obveznosti v skladu s
temi zahtevami in Kodeksom [ESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in
ustrezna podlaga za nase mnenje.

Poudarjanje zadev

Pogojne obveznosti

Kot je navedeno v pojasnilu 5.3.5.31. Pogajne obveznasti, so proti druibi sprofeni razliéni zahtevkd za
denacionalizacijo. Ker ni moZno zanesljive cceniti prihodnjih obveznosti niti napovedati verjetnosti
poravnave obwveznosti, niso izpolnjeni pogoji za pripoznavanje rerervaclj. Prifakuje se dolgotrajni
proces razresevanja zahtevkov, ki lanko pomembno vplivajo na prihodnje poslovanje skupine,
Ratunovodski izkazi ne vsebujejo morebitnih popravkov, ki bi utegnili biti posledica negotovosti, kot
je podrabneje navedena v pojasnile 5.3.5.31.

Druge informacije

Druge Informacije obsegajo Infarmacije v letnem porofilu, razen raunovodskih izkazov in
revizorjevega porodila o njih. Druge informacije smo pridebili pred datumom revizorjevega porodila,
razen porodila Nadzornega sweta, ki bo na voljo kasneje. Za druge informacije je odgovorno
poslovodstvo.

Mase mnenje o konsolidiranih raéunovodskih izkazih 58 ne nanaia na druge informacije.

Nasa odgovarnost v poveravi z opravijeno revizijo konsclidiranih radunovodskih izkazov je druge

informacije prebrati in pri tem presoditi, ali so pomambno neskladneg s konsolidiranimi rafunovadskimi

Difmitte refers ko one or more of Do the Touche Tohmotsy Limied, & UK privebe company imited by guarsmtes ("OTTL), it netvock. 6f member frmes, and theis relsted
antitag, DTTL and aach o Be sambse insr ang logaly sepicati ard icdapendant enttas. DTTL [alsd slrad 12 a5 “Dekitts Gobal} doas Nt prowidks Ganwees 1o
dlients. Flease soe e oy, ke Wi.comes) 'oF @ mone detailed description of DTTL and its member firms,

Im Slernia the sarvices are Erondded by Dalaitte revidija d,0.0. ard Deloite svalowsi A0, (jortly rfermd be as “Delcite Slvenia™) which are aifiiates of Dakice
Central Europe Hokdings Limieed . Deinite Skovenia is ora of the kading professional sensces organizabions in the country providing serdoss in sudit, tx, consulkieg,
financisl advsory and legal =ervices, through over 1040 national and foregn professionals,

Dedaiths rewizna d.0.0, - The company & mgistersd with e Lubljans Dedrct Coprt, registrabion ng, 1847105 < WAT [0 SIE2560085 « Mosunal capaal SUR 78,212 30,
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izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, oziroma ali se kako
drugate kaZejo kot pomembno napacne. Prav tako ccenimo, ali so druge informacije v wvseh
pomembnih pogledih pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo in predpisi, predvsem, ali so z njimi
skladne z vidika uradnih zahtev in postopka za priprave drugih informacij v kontekstu pemembnosti,
torej ali bi lahka kakrinakoli neskladnast s temi zahtevami vplivala na presoje, ki temeljlijo na teh
drugih informacijah.

Na podlagi opravljenib postopkov in v cbsegu, v katerem to lahko ccenima, porocama o naslednjem:
» Druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavijena tudi v konsolidiranih radunovodskih
izkazih, so v wseh pomembnih pogledih skladne s konsolidiranimi radunovodskimi izkazi,

« Druge informacije so pripravijens v skladu z veljavno zakonodajo oziroma predpisi.

Poleg tega smo dolini na pedlagi nasega znanja in razumevanja skupine, ki smo ju pridobili med
revizijo, poroéati tudi o tem, ali druge informacije vsebujejo kakrinekali pomembno napadne navedbe
dejstev. Na podlagi izvedenih postopkov v povezavi z drugimi informacijami, ki smo jih pridobili,
pomembno napaénih navedb dejstev nismo zaznall,

Odgovoernosti poslovodstva in nadzornega sveta za konsolidirane racunovodshe izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in podteno predstavitev teh konsolidiranih rafunovodskih
izkazov v skladu z MSRP in za takSen notranji nadzor, ki je po mnenju poslovadstva potreben za
pripravo konsolidiranih ratunovedskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi
prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi konsolidiranin raunovodskif izkazov odgovorno za oceno sposobnosti
skupine, da nadaljuje kot delujofe podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujofim podjetjem, in
uporabo predpostavke delujotega podjetja kot podlage za radunovodenje, razen e namerava skuping
likvidirati ali zaustaviti poslovanje ozirema nima druge realne moinosti, kot da napravi eno ali druga.

Madzorni svet je odgovoren za nadzor nad procesom rafunovodskega porofanja v skupini.

Revizorjeva odgovornost za revizijo konsolidiranih radunovodskih izkazov

Mag cilj je pridobiti sprejemljive zagotovilo o tem, da konsolidirani racunovodski izkazi kot celota ne
vsebujejo pomembno napacnih navedb zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porodilo, ki
vkljucuje nase mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, ki pa ni jamstvo, da bo
revizija v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR) vedno odkrila pomembno napaéne
navedbe, e te obstajajo. Mapafne navedbe |ahko izhajajo iz prevare ali napake in se smatrajo za
pomembne, fe je mogofe upraviéeno prifakovatl, da posamiéno ali skupaj vplivajo na gospodarske
odloditve uporabnikov, sprejete na podlagi teh konsolidiranib radunovodskih izkazow.

Med izvajanjem revidiranja v sklade © MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

¢ Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napadne navedbe v konsolidiranih racunowvodskih
izkazih, bodisi zaradi prevare ali napake, oblikujemao in izvajamo revizijske postopke kot odziv
na ocenjena tveganja ter pridobivame zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo
podlago za nade mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrill pomembno napaéne navedbe, ki izvira
iz prevare, je vedje od tveganja neodkritja pomembno napacne navedbe zaradi napake, saj
prevara lahke vkljufuje skrivne dogowvore, ponarejanje, namermo opustitev, zavajajofe
prikazovanje ali izogibanje notranjim kontrolam.

« Opravimo postopke preverjanja in razumeavanja notranjin kontrol, ki so pomembne za revizijo,
7z mamenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okoliééinam primerni, vendar ne z
namenom izraziti mnenje o ufinkovitesti notranjih kontrol skupine,

s Presodimo ustreznost uporabljenih raéunovodskin usmeritev in sprejemljivost racunovodskin
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva,

e [a podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negaotovosti glede dogodkow
ali okolidfin, ki zbujajo dvom v spodobnost organizacije, da nadaljuje kot delujode podjetje,
sprejmemo skiep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega podjetja kot
podlage ratunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovasti, smo dalinl v
revizorjevern porogilu opozoriti na ustrezna razkritja v konsolidiranin radunovodskinh izkazih
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ali, &2 s0 taksna razkritjia neustrezna, nafe mnenje prilagoditl. Revizorjevi sklepi temeljijo na
revizljskin dokazih, pridobljenin do datuma izdaje revizorjevega porodila, vendar poznejsi
dogodki ali okolidfine lahke povzrodijo prenehanje organizacije kot delujofega podjetja.

» Ovrednotimo sploéno predstavitev, strukturo in vsebino kensolidiranih ra€unovadskih izkazow,
vkljuéno z razkritji, in ccenima, ali konsolidiranl rafunovodskl |zkazi predstavljajo zadewvne
posle in dogodke na nadin, da je dosefena postena predstavitey,

s Pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze v povezavi z racunovodskimi izkazi druzb
v skupini oziroma njihevimi poslovnimi dejavnastmi, da bi lahko izrazili mnenje o konsolidiranih
ratunovodskih  izkazih, Odgovorni smo  za vodenje, nadziranje in izvajanje revizije
skupine. Revizijsko mnenje je izkljufno nasa odaovornost,

Madzorni svet med drugim obveifamo o nacrtovanem cbsegu in fasovnem okviru revizije ter
pomembnih revizijskin ugotovitvah, vkljuéno s pomembnimi pamanjkljivostmi notranjih kontral, ki
amo jih zaznali med naso revizijo.

DELOITTE REVIZIIA d.o.o,

Barbara Fibret Kralj - Jf
Pooblaifena revizorka ‘ D I m

: ; eloitte.
Ljubljana, 17.3.2017 ¥ DELOITTE REVIZIIA D.O.O,

Ljubllana, Slovenija 3
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6 Racunovodski izkazi s pojasnili za druzbo
Sava Turizem d.d. v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi

6.1 Racunovodski izkazi za druzbo Sava Turizem d.d. na dan
31.12. 2016

Tabela 60: Revidirana bilanca stanja na dan 31. 12. 2016
- Po Slovenskih racunovodskih standardih 2006

v 000 EUR
SREDSTVA
ADOLGOROENASREDSTVA | | 142250 143025]
. NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6.24.1. 466 436
1. Dolgorocne premoZenjske pravice 434 403
5. Druge dolgoroéne akiivne casovne razmejitve 32 32
I. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 6.2.4.2. 137.015 139.619
1. Zemiji§¢a in zgradbe 129.279 130.840
a)Zemijisca 14.958 14.949
b)Zgradbe 114.321 115.891
2. Proizvajaine naprave in stroj 5.803 6.920
3. Druge naprave in oprema 954 784
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 980 1.076
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 980 1.026
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 49
I11. NALOZBENE NEPREMICNINE 6.2.4.3. 1.790 1.888
2. Dane v najem drugim druzbam 1.790 1.888
V. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 6.2.44. 2.852 624
1. Dolgorocne finanéne nalozbe, razen posoji 463 624
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 359 515
¢) Druge delnice in delezi 105 109
2. Dolgorogna posojila 2.389 0
a) Dolgorocna posojia druzbamv skupini 2.389 0
V. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 6.24.5 18 0
2. Dolgorocne poslovne terjatve do kupcev 18 0
VI. ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 6.24.1.6 107 458
|. SREDSTVA (SKUPINE ZA ODTUJITEV) ZA PRODAJO 6.24.7 64 64
1. ZALOGE 6.2.4.8 662 658
1. Material 599 585
3. Proizvodi in rgovsko blago 62 73
I11. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 6.2.49. 2,000 7.747
2. Kratkorogna posojila 2.000 1.747
a) Kratkorocna posojila druzbam v skupini 0 889
b) Kratkorocna posojila drugim 2.000 6.858
IV. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 6.2.4.10. 3.762 3.368
1. Kratkorocne poslovne terjatve do druzb v skupini 793 924
2. Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev 2.376 1911
3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 593 533
V. DENARNA SREDSTVA 6.24.11. 8.183 139

1. Denarna sredstva v blagajni in na raunih 8.183 139
C.KRATKOROCNE AKTIVNE GASOVNE RAZMEJITVE | 62412 | s 933
SREDSTVA SKUPAJ ] 157.781 155.934

99



v000 EUR

mm

OBVEZNOSTI
AkAPITAL | e | e %
1. VPOKLICANI KAPITAL 39.685 39.685
1. Osnovni kapital 39.685 39.685
1I. KAPITALSKE REZERVE 52.326 52.326
I11. REZERVE IZ DOBICKA 3n 181
1. Zakonske rezerve 37 181
V. REZERVE, NASTALE ZARADI VREDNOTENJA PO POSTENI VREDNOSTI 397 497
- iz naslova kratkorocnih financnih naloZb (po MSRP za prodajo razpoloZijva . sredsiva-nekrakorocni " 1"
vrednoshi papirji)
- Aktuarski dobicki ali izgube 386 486
V1. PRENESENI CISTI POSLOVNI IZID 2.762 1.850
VII CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA 3.732 1.583
mm
1 Rezervacie za pokojnine in podobne obveznost 1.332 1120
2. Druge rezerevacie 8.005 8.420
3. Dolgorocne pasivne asovne razmejive 182 0
Coocorobieomenosn | e | mel s
I. DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 33.851 36478
2. Dolgorocne finanéne obveznosf do bank 31.065 33.212
4. Druge dolgoroéne financne obveznost 2.785 3.266
I1. DOLGOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 0 0
III ODLOZENE 0BVEZNOS11 ZADAVEK
mmm
I OBVEZNOSTI VKLJUCENE V SKUPINE ZA ODTUJITEV
1. KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 3.841 3.466
2. Kratkorone finanéne obveznost do bank 3.361 3.019
4, Druge kratkorocne finanéne obveznost 480 447
I11. KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 8.283 7.993
1. Kratkorogne poslovne obveznost do druzb v skupini 55 43
2. Kratkorogne poslovne obveznosti do dobaviteliev 4.6% 5.016
4. Kratkorodne poslovne obveznost na podiagi predujmov 0 516

5. Druge kratkorocne poslovne obveznost 3.532 2418
D: KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 6.24.17 3.009 2337
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV ] 157.781 155.934

Pojasnila k raCunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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Tabela 61: Revidiran izkaz poslovnega izida za obdobje januar-december 2016
- Po Slovenskih racunovodskih standardih 2006

v 000 EUR

. . . JAN-DEC| JAN-DEC

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 6.2.4.19 67.823 64.423

a) Prihodki, dosezeni na domacem trgu 67.823 64.423

Do podijetij v skupini 131 152

Do drugih 67.692 64.271

2. SPREMEVMBAVREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN 0 0
NEDOKONCANE PROIZVODNJE

3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0 0

3r|r?§jli|()3l POSLOVNI PRIHODKI (s prevrednotovalnimi poslovnimi 6.2.4.20 1077 1.707

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stro$ki

i i -13.561 -13.94
porablienega materiala 3.56 3.945

b) Stroski storitev -18.617 -17.842
6. STROSKI DELA 6.2.4.23 -21.815 -20.696
a) Stroski pla¢ -15.483 -14.914
b) Stroski socialnih zavarovanj -2.511 -2.407
- Stroski socialnih zavarovan;j -1.140 -1.097
- Stroski pokojninskih zavarovanj -1.371 -1.310
c) Drugi stroski dela -3.822 -3.375
7. ODPISI VREDNOSTI 6.2.4.24 -6.929 -6.961
a) Amortizacija -6.759 -6.783
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in 29 14
opredmetenih osnovnih sredstev
¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih -142 -165
8 DRUGI POSLOVNI ODHODKI 6.2.4.25 -1. 572 -988
9. DOBICEKIZPOSLOVANJA | | 6405|5699
10 FINANCNI PRIHODKI IZ DELEZEV 6.2.4.26
¢) Financni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 11 11
11. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 6.2.4.27 9 117
a) Finanéni prihodki iz posaijil, danih druzbam v skupini 3 105
b) Finanéni prihodki iz posgjil, danih drugim 6 12
12. FINANCNI PRIHODKI IZPOSLOVNIH TERJATEV 6.2.4.28 34 32
a) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 29 30
b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 5 3
13. FIl:lANCNI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH 6.2.4.29 161 2244
NALOZB
14. FINANCNI ODHODKI IZ FINANCNIH OBVEZNOSTI 6.2.4.30 -1.735 -2.037
b) Finan¢ni odhodki iz posqjil, prejetih od bank -1.711 -1.944
¢) Financni odhodki iz drugih finanénih obveznosti -24 -93
15. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI 6.2.4.31 -1 -6
a) Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0 -4
b) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni€nih obveznosti 0 -1
16. DRUGI PRIHODKI 85 1
17. DRUGI ODHODKI -61 -103
18. DAVEK IZ DOBICKA 6.2.4.32 -298 -153
19. ODLOZENI DAVKI 6.2.4.33 -361 348

. CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA

Pojasnila k rac¢unovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj.
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Tabela 62: Izkaz vseobsegajocega donosa za obdobje januar-december 2016
- Zizkazanim odloZzenim davkom
v 000 EUR
JAN-DEC JAN-DEC
2016 2015

Cisti dobigek poslovnhega obdobja 3.928 1.666

Drugi vseobsegajo¢i donos:
Postavke, ki bodo lahko pozneje razvrs¢ene v poslovni izid

- izguba za varovanje neto investicije pri poslih v tuji valuti 0 0
- ucinkoviti del sprememb poStene vrednosti varovanja denarnih tokov 0 0
- sprememba poStene vrednosti varovanja denarnih tokov, ki se prenese v 0 0
dobi¢ek ali izgubo
- sprememba poStene vrednosti za prodajo razpolozljivih financnih sredstev -1 -1
- odloZeni davek od spremembe poStene vrednosti za prodajo razpolozljivih 0 1
finan¢nih sredstev
- sprememba postene vrednosti nalozb v pridruZzene druzbe 0 0
- odlozeni davek od spremembe poStene vrednosti nalozb v pridruzene druzbe 0 0
- sprememba poStene vrednosti za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev, ki 0 0
se prenese Vv poslovni izid
- odlozeni davek od spr.poStene vred. za prodajo razpoloZljivih financnih 0 0
sredstev, ki se prenese v poslovni izid
- ostalo 0 0
Postavke, ki ne bodo razvrséene v poslovni izid
- prevrednotenje osnovnih sredstev 0 0
- aktuarski dobicki / izgube v pokojninski shemi z zagotoviljenimi prejemki -109 69
- odloZeni davek 10 -6
- ostalo 0 0
Drugi vseobsegajoc¢i donos, zmanjsan za odlozeni davek v poslovhem
. -100 63
obdobju
Skupaj vseobsegajoéi donos v poslovhem obdobju 3.829 1.729
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Tabela 63: Revidiran izkaz denarnih tokov za obdobje januar-december 2016
po razlicici Il (posredna metoda)
v 000 EUR

JAN-DEC 2016] JAN-DEC 2015
A Denarni tokovi pri poslovanju

a) Cisti poslovni izid 3.928 1.667
Poslowni izid pred obdawitvijo 4.587 1.471
Dawki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslownih odhodkih -658 195

b) Prilagoditve za 8.639 10.783
Amortizaciio (+) 6.759 6.783
Prevrednotovalne poslowne prihodke, povezanimi s postavkami -24 -167
Prewrednotovalne poslowe odhodke, povezanimi s postavkami 29 14
investiranja in financiranja (+)

Finan¢ne prihodke brez finanénih prihodkov iz poslownih terjatev (-) -20 -128
Finanéne odhodke brez finanénih odhodkov iz poslownih obveznosti (+) 1.896 4.281

c) Spremembe cistih obratnih sredstev (in casovnih razmejitev, rezervacij ter
odlozenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilan 248 205
Zacetne manj konéne poslowne terjatve -508 1.796
ZaCetne manj konéne aktivne ¢asowne razmejitve 71 -118
ZaCetne manj kon¢ne odlozene terjatve za davek 351 -343
ZaCetna manj konéna sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 -64
ZaCetne manj konéne zaloge -4 -29
Konéni manj zacetni poslowni dolgovi -132 -224
Konéne manj zaCetne pasivne ¢asowne razmejitve in rezervacije 469 -814

€) Pozitivni ali negativni denarni izid pri poslovanju (a + b + c) 12.816 12.654
B. Denarni tokovi pri investiranju

a) Prejemki pri investiranju 4.991 346
Prejemki od dobljenih obresti in deleZzev v dobi¢ku drugih, ki se nana$ajo

h . 116 179

na investiranje
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnownih sredstev 20 58
Prejemki od odtujitve nalozbenih nepremicnin 0 109
Prejemki od odtujitve finan€nih nalozb 4.855 0
b) lzdatki pri investiranju -4.229 -7.449
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -108 -74
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnownih sredstev -4.038 -5.787
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin 0 -9
Izdatki za pridobitev finan¢nih nalozb -83 -1.579

c) Pozitivni ali negativni denarni izid pri investiranju (a + b)

C. Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju 1.445 0
Prejemki od povecanja finan¢énih obveznosti 1.445 0
b) lzdatki pri financiranju -6.978 -5.535
Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje -1.863 -2.049
Izdatki za wracila kapitala 0 0
Izdatki za odplacila finan¢nih obveznosti -5.115 -3.486

c) Pozitivni ali negativni denarni izid pri financiranju (a + b) -5.533 -5.535
€. Konéno stanje denarnih sredstev 8.183

a) Denamni izid v obdobju (seStevek prebitkov A€, Bc in Cc) 8.044 16
b) Zacetno stanje denarnih sredstev 139 123
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Tabela 64: Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava Turizem d.d. za obdobje od 31. 12. 2015 do 31. 12. 2016

v 000 EUR
Rezerve
Vpoklicani | Kapitalske | Rezerve iz nastale Preneseni Cisti poslovni Cisti poslovni izid
kapital rezerve dobicka zaradi izid poslovnega leta
vrednotenja Skupaj
Rezene . Cist Gista | kapital
Osnowni | Kapitalske | Zakonske nastale zar_adl Preﬂegem Prenesena dobicek izguba
kapital rezene rezene WEdnofen]",i CI?.“ Cista izguba | poslownega | poslownega
po posteni dobicek leta leta
vrednosti
1/1 I 111/1 \ VI/1 VI/2 Vi1 VII2 VIl
A.l. STANJE 31.DECEMBRA 2015 39.685
b) Prilagoditve za nazaj -
A.2. ZACETNO STANJE 1. JANUARJA 2016 39.685 0 0
B.1. Spremembe lastni$kega kapitala-transakcije z lastniki 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B.2. Celotni bsegajoéi donos poroéevalskega obdobj 0 0 0 -100! 0 0 3.928 0 3.829
a) Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega obdobja 0 0 0 0 0 0 3.928] 0 3.928]
d) Sprememba po$tene vrednosti za prodajo razpoloZijivih finan¢nih sredstev 0 0 0 -1 0 0 0 0 1]
h) Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa porocevalskega obdobja 0 0 0 -99! 0 0 0 0 -99
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 196 0 1.583 0 1.780 0 0
a) Rézporeditev preostfalega dgla Cistega dobicka primerjainega poro¢evalskega 0 0 0 0 1583 0 1583 0 o
obdobja na druge sestavine kapitala
b) Razporeditev dela Cistega dobitka porocevalskega obdobja na druge sestavine 0 0 196 0 0 0 196 0 o

kapitala po sklepu organov vodenja in nadzora
C. KONCNO STANJE 31. DECEMBRA 2016 39.685 52.326

Tabela 65: Izkaz gibanja kapitala za druzbo Sava Turizem d.d. za obdobje od 31. 12. 2014 do 31. 12. 2015

w000 EUR
Vpoklicani Kapitalske Rezere iz Presefek iz Preneseni &isti Cisti poslovni izid
kapital rezerve dobitka p dnotenja poslovni izid poslownega leta
| I ] I v Wl
O=novni Kapital ske Zakonske Preseiek iz Preneseni Eisti Cisti dobitek N .

Skupaj kapital

kapital rezerve rezerve prevrednoten ja dobigek poslownega leta

11 I /1 I Wi VI V2

A1, STANJE 31.DECEMBRA 2014

A.2. ZACETNO STANJE 1. JANUARJA 2015

B.1. Spremembe lastniskega kapital atransakcije z lastniki 0 0 L] [] 0 L] [1]
B.2. Celotni b joti donos poroéevalsh obdobja ] 0 0 64 3 1.666 1733
&) Vnos Sistega poslovnega izida porodéevalskega obdobja 0 1] 0 0 0 1666 1.666
d} Sprememba pogiene wrednost za prodajo razpoloZipwih o 0 0 4 o ) 1
finanénih sredstev
e} Odlozeni davek od spremembe podiene wrednost za prodap o 0 ) 1 o 0 1
razpoloHyvih fmandnih sredstva
hj Dr L b jolega d Eevalsk
) Druge onesa e = 0 0 0 64 3 0 o7
obdobja
B.3. Spremembe v kapitalu o 0 156 [] 386§ -542 [1]
bl Razporsdiev dela &stega dobitka porofevakskega obdobis
na druge sesiavine kapdaa po sklepu organov vodenia in 1] 0 8 1] 1] 83 []
nadzora
¢} Razporsditev dela istega dobidka po sklepu skupddine 0 0 73 0 386 455 []

C. KONCNO STANJE 31. DECEMBER 2015

Tabela 66: Izracun bilan¢nega dobicka za druzbo Sava Turizem d.d. na dan 31. 12. 2016
v 000 EUR
31.12.2016 31.12.2015

CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 3928  1.667]

Prenesen dobic¢ek na dan 01.01. 3.433 1.923
Povecanje (dodatno oblikovanje) rezerv iz dobicka -196 -156
Druge spremembe -671 0
Bilanéni dobiéek konec obracunskega obdobja 6.494 3.433
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Cisti poslovni izid za leto 2016 je zmanj$an/povedan za:

- zmanjsan za oblikovanje zakonskih rezerv v visini v visini 196 tiso¢ EUR, kar predstavlja 5 %
Cistega poslovnega izida

- zmanjsan za naknadno obracunane stroske vodnih koncesij za obdobje 2005-2013 v visini
208 tiso¢ EUR

- zmanjSan za naknadno obracunane strosSke vodnih nadomestil za obdobje 2014 in 2015 v
visini 406 tiso€ EUR

- zmanjsan za stroSek dodatne obdavcéitve podjemne pogodbe s samostojnim podjetnikom v
visini 59 tiso¢ EUR

- povecan za preneseni dobicek iz preteklih let iz naslova aktuarskega izracuna v visini 2 tiso¢
EUR

Bilancni dobicek na dan 31. 12. 2016 znasa 6.493.777,08 EUR.

6.2 Pojasnila k racunovodskim izkazom za druzbo Sava
Turizem d.d.

6.2.1 Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov

6.2.1.1 Porocajoca druzba

Druzba Sava Turizem d.d., Dunajska 152, Ljubljana je odvisna druzba v Poslovni skupini Sava in je v
99,05-odstotnem lastnistvu obvladujoce druzbe Sava, d.d.

Racunovodski izkazi za druzbo Sava Turizem d.d. so pripravljeni za obdobje, ki se je koncalo 31. 12.
2016 in ob predpostavki delujoCega podjetja.

Druzba Sava Turizem d.d. je 100-odstotna lastnica druzbe SAVA TMC, d.o.0., s sedeZzem na naslovu
Dunajska 152, Ljubljana in druzbe Sava Zdravstvo d.o.o0., s sedeZem na naslovu Dunajska 152,
Ljubljana, 85-odstotna lastnica druzbe Cardial d.o.o0., s sedeZzem na naslovu Zaloska cesta 69,
Ljubljana (druzba Cardial d.o.o. izkazuje 15-odstotni lastni deleZ) ter 50 % lastnica Srednje Evropskega
IzobraZevalnega Centra (SEIC), Moravske toplice. Druzba Sava Turizem d.d., je 30-odstotna lastnica
pridruzene druzbe BLS SINERGIJE d.o.o0.

Druzba sestavlja skupinske racunovodske izkaze.

Letno porocilo druzbe Sava Turizem d.d. in konsolidirano letno porocilo Skupine Sava Turizem je na
voljo na sedezu druzbe na Dunajski cesti 152, Ljubljana in je objavljeno na AJPES-u.

Konsolidirano letno porocilo Poslovne skupine Sava je dostopno na sedeZu druzbe Sava, d.d.,
Dunajska cesta 152, Ljubljana, na spletni strani http://www.sava.si/ ter objavljeno na AJPES-u.
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Informacije o lastniski sestavi druzbe Sava, d.d, so dostopne na spletni strani
http://www.sava.si/odnosi-z-delnicarji/lastniska-struktura.

6.2.1.2 Ilzjava

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu s Slovenskimi rac¢unovodskimi standardi 2016, ki jih je
sprejel Slovenski institut za revizijo in so stopili v veljavo s 1. januarjem 2016. Uprava druzbe je
racunovodske izkaze potrdila 7. 3. 2017

6.2.1.3 Pojasnilo ucinkov pri prehodu na SRS 2016

Druzba Sava Turizem d.d. v poslovnem letu, ki se je konéalo na dan 31. december 2016,
opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev ni vrednotila po modelu
prevrednotenja. Merila jih je po modelu nabavne vrednosti. Prav tako ni vrednotila nalozb v odvisne
in pridruzene druzbe po posteni vrednosti — vrednotila jih je po modelu nabavne vrednosti. Druzba ni
imela nalozbenih nepremicnin v gradnji ali izdelavi. Zaradi vsega omenjenega ob prehodu na SRS
2016 niso nastali nikakrsni ucinki, ki bi zahtevali preracune.

6.2.1.4 Funkcijska valuta

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, ki so od 1. 1. 2007 funkcijska valuta druzbe. Vse
racunovodske informacije v tem porocilu, ki so predstavljene v evrih, so zaokroZene na tiso¢ enot.
Zaradi zaokroZevanja lahko pri seStevanju nastanejo manjse razlike.

6.2.1.5 Spremembe racunovodskih usmeritev

Sprememb ra¢unovodskih usmeritev v letu 2016 ni bilo.

6.2.1.6 Posli v tuji valuti

Posli, izraZzeni v tuji valuti, se preracunajo v funkcijsko valuto po referencnem tecaju ECB na dan
posla.

Denarna sredstva in obveznosti, izrazena v tuji valuti na dan bilance stanja, se preracunajo v
funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB, veljavnhem na zadnji dan obracunskega obdobja.
Tecajne razlike so razlike med odplacno vrednostjo v funkcijski valuti na zacetku obdobja,
popravljeno za visSino efektivnih obresti in placil med obdobjem in odplaéno vrednostjo v tuji valuti,
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preracunano po referenénem tecaju ECB na koncu obdobja. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Nedenarna sredstva in obveznosti, ki so izmerjene po izvirni vrednosti v tuji valuti, se pretvorijo v
funkcijsko valuto po referenénem tecaju ECB na dan posla. Nedenarne postavke in obveznosti,
izrazene v tuji valuti in izmerjene po posteni vrednosti, se pretvorijo v evre po referencnem tecaju
ECB na dan, ko je bila postena vrednost dolocena. Tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega
izida.

6.2.2 Pomembnejse racunovodske usmeritve

a) Neopredmetena sredstva

Razvr$¢éanje neopredmetenih sredstev

Neopredmetena sredstva so razpoznavna denarna sredstva, ki praviloma fizicno ne obstajajo.
Zajemajo dolgoro¢no odlozene stroske razvijanja, nalozbe v pridobljene pravice do industrijske
lastnine in druge pravice ter v dobro ime prevzete organizacije (podjema).

Neopredmetena sredstva se razvrscajo na neopredmetena sredstva s kon¢nimi dobami uporabnosti
in na neopredmetena sredstva z nedolocenimi dobami koristnosti.

Dobro ime, pripoznano v poslovni kombinaciji, je sredstvo, ki predstavlja prihodnje gospodarske
koristi, ki izhajajo iz drugih sredstev, pridobljenih pri prevzemu druge organizacije, ki niso posamicno
opredeljiva in loceno pripoznana.

Dani predujmi za neopredmetena sredstva, ki so v bilanci stanja izkazani v povezavi z
neopredmetenimi sredstvi, se v racunovodskih razvidih izkazujejo kot terjatve.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj neopredmetenih sredstev

Neopredmeteno sredstvo, razen dobrega imena, izpolnjuje sodilo razpoznavnosti, ¢e je lo€ljivo in ¢e
izhaja iz pogodbenih ali drugih pravil, ne glede na to, ali so te pravice prenosljive ali locljive od
organizacije ali od drugih pravic in obveznosti.

Neopredmeteno sredstvo se pripozna v racunovodskih razvidih, ¢e je verjetno, da bodo pritekale
gospodarske koristi, povezane z njimi (na osnovi ocene utemeljenih in podprtih predpostavk) in ¢e je
mogoce njegovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Organizacija ima med neopredmetenimi sredstvi izkazane dolgorofne premozenjske pravice, ki
predstavljajo kupljeno programsko IT opremo, ki ima opredeljeno dobo koristnosti.

Zacetno merjenje in amortiziranje neopredmetenih sredstev

Neopredmeteno sredstvo se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo
uvozne in nevracljive nakupne dajatve, nakupna cena po odstetju popustov, vsi neposredno pripisljivi
stroski pripravljanja sredstva za nameravano uporabo ter tudi stroski izposojanja do nastanka
neopredmetenega sredstva, e to nastaja dlje kot eno leto.

Neopredmeteno sredstvo se zacne amortizirati prvi dan naslednjega meseca, ko je neopredmeteno
sredstvo s kon¢no dobo koristnosti na razpolago za uporabo. Amortizacija se obracunava po metodi
enakomernega Casovnega amortiziranja in se v obracunskem obdobju pripozna kot strosek.
Amortizacijske stopnje znasajo od 5 % do 10 % in se v primerjavi s preteklim letom niso spremenile.
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Prevrednotovanje neopredmetenih sredstev

Prevrednotovanje je sprememba knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve. Knjigovodsko vrednost je
treba zmanjsati, ¢e presega njihovo nadomestljivo vrednost.

b) Opredmetena osnovna sredstva

Razvrs¢anje opredmetenih osnovnih sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo, ki ga ima organizacija v lasti ali finan¢nem najemu ali ga
na drug nacin obvladuje ter ga uporablja pri ustvarjanju proizvodov ali opravljanju storitev oziroma
dajanju v najem ali za pisarniske namene in ga bo po pri¢akovanjih uporabljala v te namene v vec kot
enem obracunskem obdobju.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj opredmetenih osnovnih sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo se pripozna, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi,
povezane z njim, in ¢e je mogoce njegovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Pripoznanje se
odpravi ob odtujitvi ali ¢e od njegove uporabe ni vec pri¢akovati prihodnjih gospodarskih koristi.

Zacetno merjenje in amortiziranje opredmetenih osnovnih sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti.
Sestavljajo jo njegova nakupna cena, uvozne in nevracljive nakupne dajatve ter stroski, ki jih je
mogoce pripisati neposredno njegovi usposobitvi za nameravano uporabo, zlasti stroski dovoza in
namestitve ter ocena stroskov razgradnje, odstranitve in obnovitve. Nabavno vrednost povecujejo
tudi stroski izposojanja v zvezi z njegovo pridobitvijo do usposobitve za uporabo.

Opredmetena osnovna sredstva se po pripoznanju merijo po modelu nabavne vrednosti. Izkazana so
po knjigovodski vrednosti, ki predstavlja nabavno vrednost, zmanjSano za amortizacijski popravek
vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Stroski, ki nastajajo po zadetni pripoznavi sredstva, povecujejo njegovo nabavno vrednost, ¢e se
prihodnje koristi pri njem povecujejo v primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Popravila ali vzdrZzevanje so namenjena obnavljanju ali ohranjanju prihodnjih gospodarskih koristi, ki
se pricakujejo na podlagi prvotno ocenjene stopnje ucinkovitosti sredstev. Pripoznajo se kot poslovni
odhodki.

Opredmeteno osnovno sredstvo se zacne amortizirati prvi dan naslednjega meseca, potem ko je
razpoloZljivo za uporabo. Amortizacija se obracunava po metodi enakomernega cCasovnega
amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti sredstev in se v obracunskem obdobju pripozna kot
strosek.

Amortizacijske stopnje znasajo med 1,4 % in 25,0 % in se v primerjavi s preteklim letom niso
spremenile. Opredmetena osnovna sredstva nimajo ocenjene preostale vrednosti.

31.12.2016-v % 31.12.2015-v%
Gradbeni objekti, deli zgradb od 1,4 do 10,0 od 1,4do 10,0
Proizvodna oprema od 10,0 do 20,0 od 10,0 do 20,0
Racunalniska oprema 25,0 25,0
Ostala oprema od 10,0 do 25,0 od 10,0 do 25,0
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Prevrednotovanje opredmetenih osnovnih sredstev

Prevrednotovanje je sprememba knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve. Opredmeteno osnovno
sredstvo se prevrednoti zaradi oslabitve, ¢e njegova knjigovodska vrednost presega nadomestljivo
vrednost, kar druzba preverja najmanj enkrat letno. lzguba zaradi oslabitve opredmetenega
osnovnega sredstva, ki se meri po modelu nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida.

c) NaloZbene nepremicnine

Razvrs¢anje nalozbenih nepremicnin

Nalozbena nepremicnina je nepremicnina, posedovana, da bi prinasala najemnino in/ali povecevala
vrednost dolgoro¢ne naloZbe. NaloZbene nepremicnine so zemljiS¢a, posedovana za povecevanje
vrednosti v bliznji prihodnosti ali za katera organizacija ni dolocila prihodnje uporabe ter zgradbe v
lasti, ki so posedovane za oddajo v najem.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj naloZbenih nepremicnin

NaloZbena nepremicnina se pripozna, Ce je verjetno, da bodo pritekale prihodnje gospodarske koristi,
povezane z njo, in ¢e je mogoce njeno nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Pripoznanje se odpravi
ob odtujitvi ali ¢e se za stalno umakne iz uporabe in iz odtujitve ni mogoce pricakovati nikakrsnih
prihodnjih gospodarskih koristi.

Zacetno racunovodsko merjenje in amortiziranje naloZbenih nepremicnin

NaloZbena nepremicnina se ob zaletnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo
njena nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno nakupu. Taks$ni stroski
vkljuéujejo zasluzke za pravne storitve, davke od prenosa nepremicnine, stroske izposojanja in druge
stroske posla. Stroski izposojanja se vStevajo v nabavno vrednost do njene usposobitve za uporabo,
Ce ta nastaja dlje kot eno leto.

NaloZbene nepremicnine se po pripoznanju merijo po modelu nabavne vrednosti. Izkazane so po
knjigovodski vrednosti, ki predstavlja nabavno vrednost, zmanjSano za amortizacijski popravek
vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.

Stroski, ki nastajajo po zacetni pripoznavi sredstva, povecujejo njegovo nabavno vrednost, Ce se
prihodnje koristi pri njem povecujejo v primerjavi s prvotno ocenjenimi.

Popravila ali vzdrZevanje so namenjena obnavljanju ali ohranjanju prihodnjih gospodarskih koristi, ki
se pricakujejo na podlagi prvotno ocenjene stopnje ucinkovitosti sredstev. Pripoznajo se kot poslovni
odhodki.

NaloZzbena nepremicnina se zacne amortizirati prvi dan naslednjega meseca, potem ko je
razpoloZljiva za uporabo. Zemljis¢a se ne amortizirajo. Amortizacija zgradb se obracunava po metodi
enakomernega Casovnega amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti in se v obracunskem
obdobju pripozna kot stroSek. Amortizacijske stopnje znasajo med 1,4 % in 25,0 % in se v primerjavi s
preteklim letom niso spremenile.

NaloZbene nepremicnine nimajo ocenjene preostale vrednosti.

Prevrednotovanje naloZbenih nepremicnin

Prevrednotovanje je sprememba knjigovodske vrednosti zaradi oslabitve. NaloZzbena nepremicnina se
prevrednoti zaradi oslabitve, ¢e njena knjigovodska vrednost presega nadomestljivo vrednost, kar
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druzba preverja najmanj enkrat letno. lzguba zaradi oslabitve naloZbene nepremicnine, ki se meri po
modelu nabavne vrednosti, se pripozna v izkazu poslovnega izida.

Za potrebe razkrivanja se ugotavlja postena vrednost nalozbenih nepremicnin.

d) Financne nalozbe

Razvrscanje financnih naloZb

Finan¢ne naloZbe so finan¢na sredstva, ki jih ima organizacija naloZbenica, da bi z donosi, ki izhajajo iz
njih, povecevala svoje finan¢ne prihodke. Finanéne nalozbe v kapital drugih organizacij so nalozbe v
kapitalske instrumente. Financne naloZbe v posojila so naloZbe v dolgove drugih organizacij ali drugih
izdajateljev. Finanéne naloZbe so tudi nalozbe v izpeljane finan€ne instrumente.

Sava Turizem d.d. ima finan¢ne naloZbe v kapital in finan¢ne nalozbe v posojila razélenjene na tiste, ki
se nanasajo na odvisne organizacije v skupini, na tiste, ki se nanasajo na pridruzene druzbe ter na
druge, ki pa so razvrscene kot za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj financnih nalozb

Finan¢ne nalozZbe so financna sredstva, ki se v bilanci stanja izkazujejo kot dolgoro¢ne in kratkorocne
financne nalozbe. Dolgoroc¢ne financne nalozbe v kapital so tiste, ki jih namerava organizacija
nalozbenica imeti v posesti, daljSem od leta dni in ne v posesti za trgovanje. Dolgorocne financne
nalozbe v posojila so tiste, ki v placilu zapadejo v vec¢ kot enem letu po dnevu bilance stanja.

Finan¢na nalozba se pripozna, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi z njo in ce je
mogoce njeno nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

Pri obracunavanju obi¢ajnega nakupa ali prodaje za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev se le-to
pripozna oziroma odpravi z upoStevanjem datuma trgovanja.

Pripoznanje finan¢ne naloZbe se odpravi, e se ne obvladujejo vec¢ nanjo vezane pogodbene pravice.

Zacetno racunovodsko merjenje financnih nalozb

Finan¢no naloZbo mora organizacija ob zaetnem pripoznanju izmeriti po posSteni vrednosti. Zacetni
vrednosti je treba pristeti Se stroSke posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa.

Finanéna naloZba v kapital, lastniski vrednostni papirji drugih podjetij ali dolZniski vrednostni papirji
drugih podjetij ter dana posojila se ob zaetnem pripoznanju ovrednotijo po nabavni vrednosti, ki je
enaka placanemu znesku denarja ali njegovih ustreznikov.

Prevrednotovanje financnih nalozb

Prevrednotenje financnih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti, kamor se ne Stejejo
pogodbeni pripis obresti in druge spremembe glavnice nalozbe. Pojavi se predvsem kot
prevrednotenje na njihovo posteno vrednost, prevrednotenje zaradi njihove oslabitve ali
prevrednotenje zaradi odprave njihove oslabitve.

Po zacetnem pripoznanju je financna sredstva potrebno izmeriti po posteni vrednosti brez odstetja
stroskov posla, ki se utegnejo pojaviti ob prodaji. Finan¢ne naloZbe v posojila se izmerijo po odplacni
vrednosti po metodi efektivnih obresti. Financne naloZbe v kapitalske instrumente, katerih cena je
objavljena na delujocem trgu, se izmerijo z uporabo le-te na dan bilance stanja. Financne nalozbe v
kapitalske instrumente, za katere ni objavljena cena na delujo¢em trgu in katerih postene vrednosti
ni mogoce zanesljivo ugotoviti, se izmerijo po nabavni vrednosti, njihova postena vrednost pa se
ugotavlja s preverjanjem znakov morebitnih oslabitev. Financne nalozbe v odvisne organizacije se
merijo in obra¢unavajo po nabavni vrednosti.
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Zadnje prevrednotenje za prodajo razpoloZljivih finan¢nih nalozb, ki niso uvrséene na delujodi trg
vrednostnih papirjev ter financ¢nih nalozb v kapital odvisnih organizacij, je bilo izvedeno 31. 12. 2016,
zadnje prevrednotenje kotirajocih financnih nalozb, razpolozZljivih za prodajo, pa ravno tako 31. 12.
2016.

Finan¢na nalozba je oslabljena, kar povzrodi izgube samo, ¢e obstajajo objektivni dokazi o oslabitvi
zaradi dogodka po zacetnem pripoznavanju. Preizkus oslabitve financne nalozbe se opravi posamicno
za vsako nalozbo ali skupino nalozb.

Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozna
neposredno v kapitalu kot povecanje ali zmanjSanje rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni
vrednosti. lzguba kot posledica prevrednotenja zaradi oslabitev, ki niso mogle biti poravnane z
rezervami, se pripozna kot izguba v poslovnem izidu. Le-ta se ne more razveljaviti.

Ce je bilo zmanjanje postene vrednosti finan¢ne nalozbe, ki je razpolozljiva za prodajo, pripoznano
neposredno kot negativni presezek iz prevrednotenja in obstajajo nepristranski dokazi, da je to
sredstvo dolgoro¢no oslabljeno, se oslabitev pripozna v izkazu poslovnega izida kot finan¢ni odhodek.
Obresti, izracunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu. Dividende za
kapitalski instrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko organizacija pridobi pravico do placila.

e) Zaloge

Razvrscanje zalog

Zaloge so praviloma sredstva v opredmeteni obliki, ki bodo porabljena pri ustvarjanju proizvodov ali
opravljanju storitev oziroma pri proizvajanju za prodajo ali prodana v okviru rednega poslovanja.
Zaloga materiala zajema koli¢ine v skladis¢u, dodelavi in predelavi pa tudi na poti od dobavitelja, ce
jih je kupec Ze prevzel oziroma prevzel tveganja in koristi v zvezi z njimi.

Dani predujmi, ki se v bilanci stanja izkazujejo v povezavi z zalogami, se knjigovodsko izkazujejo kot
terjatve.

Koli¢ine v zalogi je treba lo¢evati od poskodovanih ali neuporabnih stvari v zalogi.

Druzba Sava Turizem d.d. ima v preteZni meri na zalogi material, ki je potreben za izvajanje poslovne
dejavnosti storitev.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj zalog

Stvar v zalogi se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna, Ce je verjetno, da bodo pritekale
gospodarske koristi, povezane z njo in je mogocfe njeno nabavno oziroma stroskovno vrednost
zanesljivo izmeriti. Pripozna se, ko se ob upostevanju prevzema na podlagi ustreznih knjigovodskih
listin zacne obvladovati.

Pripoznanje stvari v zalogi se odpravi, ko je porabljena, prodana ali kako drugace preneha obstajati,
kar potrjujejo ustrezne listine.

Organizacija mora posebej voditi evidence zalog, ki so bile predmet lastne uporabe.

Zacetno racunovodsko merjenje zalog

Koli¢inska enota zaloge materiala in trgovskega blaga se ob zaletnem pripoznanju ovrednoti po
nabavni ceni, ki jo sestavljajo nakupna cena, uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve ter
neposredni stroski nabave, med njimi tudi davek na dodano vrednost, ki se ne povrne. Nakupna cena
se zmanjsa za dobljene popuste.

Ce se cene na novo nabavljenih koli¢inskih enot v obratunskem obdobju razlikujejo, se v organizaciji
pri porabi uporablja metoda tehtanih povprecnih cen.
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Prevrednotovanje zalog

Prevrednotenje zalog je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Opravi se lahko na koncu leta ali
med njim. Zaloge se vrednotijo po izvirni vrednosti ali po Cisti iztrZljivi vrednosti in sicer po manjsi
izmed njiju.

Vrednost normalnih zalog materiala, ki naj bi jih porabili pri opravljanju storitev, ni treba zmanjsati
pod raven izvirne vrednosti, ¢e je mogoce pricakovati, da bo prodajna vrednost storitev, v katere
bodo vstopile enaka ali izvirni vrednosti ali veéja od nje. ZmanjSanje vrednosti zalog obremenjuje
poslovne odhodke.

Interni kriteriji v zvezi z zalogami

Popisi zalog se v organizaciji izvajajo mesecno, vsi presezki ali primanjkljaji se evidentirajo v okviru
porabe. Za primanjkljaje trgovskega blaga organizacija bremeni odgovorne osebe.

Zaloge materiala se zaradi oslabitve prevrednotujejo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega Cisto
iztrZljivo vrednost oziroma ¢e so brez gibanja 180 dni. V tem primeru se izvede 100 % popravek
vrednosti.

Zaloge trgovskega blaga se zaradi oslabitve prevrednotujejo, e njihova knjigovodska vrednost
presega Cisto iztrzljivo vrednost oziroma ¢e so brez gibanja 1 leto dni. V tem primeru se izvede 100 %
popravek vrednosti.

Za oblikovanje popravka vrednosti zalog, ki so brez gibanja, racunovodska sluzba sama oblikuje
popravek vrednosti.

f) Terjatve

Razvrscanje terjatev

Terjatve so na premoZenjskopravnih in drugih razmerjih zasnovane pravice zahtevati od dolocene
osebe placilo dolga ali v primeru danih predplacil stvari oziroma opravitev storitve. Kot poslovne
terjatve se Stejejo tudi tiste, ki so povezane s finanénimi prihodki, ki izhajajo iz finanénih nalozb. Dani
predujmi se v bilanci stanja izkazujejo znotraj gospodarske kategorije, na katero se nanasajo.

Terjatve so razclenjene na tiste, ki se nanasajo na organizacije v skupini, na pridruZene organizacije in
na druge.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj terjatev

Terjatev se pripozna kot sredstvo, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z
njo, Ce je mogoce njeno izvirno vrednost zanesljivo izmeriti in ko se zacnejo obvladovati nanjo vezane
pogodbene pravice. Terjatev se odpravi, Ce se pogodbene pravice do koristi izrabijo, ugasnejo ali ¢e
se odstopijo.

Zacetno racunovodsko merjenje terjatev

Terjatve vseh vrst se ob zadetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplacane. Prvotne terjatve se lahko pozneje povecajo ali pa ne glede na
prejeto placilo ali drugac¢no poravnavo tudi zmanjsajo za vsak znesek, utemeljen s pogodbo.

Obresti od terjatev so financni prihodki.
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Prevrednotovanje terjatev

Prevrednotenje terjatev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Pojavi se predvsem kot
prevrednotenje terjatev zaradi njihove oslabitve oziroma odprave oslabitve, to je zmanjSanja oziroma
morda kasneje povecanja na udenarljivo vrednost.

Terjatve se merijo po odpla¢ni vrednosti. Ce obstojijo nepristranski dokazi, da je prislo do izgube, le
ta bremeni poslovne odhodke v zvezi s terjatvami. Popravki terjatev iz obresti in dividend bremenijo
prevrednotovalne finan¢ne odhodke.

Terjatve, za katere se po zacetnem pripoznanju domneva, da ne bodo poravnane oziroma ne bodo
poravnane v celotnem znesku, se razkrijejo kot dvomljive, ¢e se zaradi njih zane sodni postopek, pa
kot sporne terjatve.

Interni kriteriji v zvezi s terjatvami

Popravki vrednosti terjatev se v druzbi oblikujejo na naslednji nacin:

- 100-odstotni popravek za vse toZene terjatve in terjatve, prijavljene v steCajnem postopku in v
postopku prisilne poravnave,

- 100-odstotni popravek za terjatve, ki so po najboljsi strokovni presoji poslovodstva utemeljeno
dvomljive in je utemeljeno dvomljiv tudi izid morebitne toZbe zaradi insolventnosti kupca.

g) Denarna sredstva

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni, denar na poti in denar na
transakcijskih racunih. Denar na poti je denar, ki se prenasa iz blagajne na ustrezen racun pri banki in
se istega dne Se ne vpisSe kot dobroimetje pri njej. Depoziti na odpoklic so zajeti v okviru kratkorocnih
financ¢nih nalozb.

h) Kapital

Celotni kapital organizacije je njegova obveznost do lastnikov, ki zapade v placilo, ¢e organizacija
preneha delovati. Pri tem se velikost kapitala popravi glede na tedaj dosegljivo ceno Cistega
premozZenja. Kapital je opredeljen z zneski, ki so jih vlozili lastniki, in tistimi, ki so se pojavili pri
poslovanju in pripadajo lastnikom. Zmanjsujejo ga izguba pri poslovanju, odkupljene lastne delnice
ter dvigi.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, revalorizacijske
rezerve, rezerve, nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, preneseni Cisti dobicek ali Cista
izguba iz prejsnjih let ter prehodno Se nerazdeljeni Cisti dobi¢ek ali Se neporavnana Cista izguba
poslovnega obdobja.

i) Rezervacije

Razvrscanje rezervacij

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujocih preteklih dogodkov in se bodo
po predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo doloCeno, ter katerih zneske za njihovo

poravnavo je mogoce zanesljivo oceniti. Obravnavajo se kot dolgovi v SirSem pomenu. 113



Namen rezervacij je v obliki vnaprej vracunanih stroskov zbrati zneske, ki bodo v prihodnosti
omogocili pokritje takrat nastalih stroskov. Med taksne rezervacije spadajo rezervacije za
reorganizacijo, za pricakovane izgube iz kocljivih pogodb ter za jubilejne nagrade in za odpravnine ob
upokojitvi.

Pogojne obveznosti se ne obravnavajo kot rezervacije.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj rezervacij

Rezervacije se pripoznavajo, ¢e zaradi preteklega dogodka obstaja pravna ali posredna sedanja
obveza, ¢e je bolj moino kot ne, da bo pri poravnavi obveze potreben odtok dejavnikov, ki
omogocajo pritekanje gospodarskih koristi in ¢e je mogoce znesek obveze zanesljivo izmeriti.
Pripoznanje rezervacij se odpravi, kadar so Ze izrabljene nastale mozZnosti, zaradi katerih so bile
rezervacije oblikovane, ali pa ni vec potrebe po njih.

Rezervacije se lahko uporabljajo samo za istovrstne postavke, za katere so bile prvotno pripoznane, v
utemeljenih primerih pa tudi za enakovrstne postavke.

Druzba Sava Turizem d.d. je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivho pogodbo in internim
pravilnikom zavezana k placilu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za
kar so oblikovane dolgorocne rezervacije v visini ocenjenih prihodnjih izplacil za odpravnine in
jubilejne nagrade, diskontirane na dan bilance stanja. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

Zacetno racunovodsko merjenje rezervacij

Rezervacija je enaka vrednosti izdatkov, ki so po pri¢akovanju potrebni za poravnavo obveze. Ce je
ucinek ¢asovne vrednosti denarja pomemben, morajo biti pri¢akovani izdatki ustrezno diskontirani na
sedanjo vrednost.

Knjigovodska vrednost rezervacij je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanjsani za porabljene zneske,
dokler se ne pojavi potreba po njihovem povecanju ali zmanjsanju.

Prevrednotovanje in merjenje sprememb rezervacij

Rezervacije se ne prevrednotujejo. Na koncu obdobja se zaradi sprememb ocen rezervacije popravijo
tako, da je njihova vrednost enaka vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo
obveze. Aktuarski dobicki in izgube se ne pripoznavajo v poslovnem izidu, ampak neposredno v
kapitalu v okviru rezerv, nastalih zaradi vrednotenja po posteni vrednosti.

j) Dolgovi

Razvrscanje dolgov

Dolgovi so pripoznane obveznosti v zvezi s financiranjem lastnih sredstev, ki jih je treba vrniti oziroma
poravnati, zlasti v denarju. Kot posebna vrsta dolgov se obravnavajo odloZene obveznosti za davek.
Dolgovi so lahko financni ali poslovni ter dolgorocni ali kratkorocni. Dolgovi se razclenjujejo na tiste
do organizacij v skupini in na tiste do drugih. Dolgovi se razélenjujejo tudi na tiste, pri katerih se kot
financerji pojavljajo banke ter druge pravne in fizicne osebe.

114



Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj dolgov

Dolg se pripozna kot obveznost, ¢e je verjetno, da se bodo zaradi njegove poravnave zmanjsali
dejavniki, ki omogocajo gospodarske koristi in ¢e je znesek za njegovo poravnavo mogoce zanesljivo
izmeriti. Dolg se pripozna ob upostevanju datuma, dolo¢enega v pogodbi ali drugem pravnem aktu.
Pripoznanja dolgov se odpravijo, Ce je obveznost izpolnjena, razveljavljena ali zastarana.

Zacetno racunovodsko merjenje dolgov

Dolgovi se ob za¢etnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku.
Dolgovi se povecCujejo za pripisane obresti ali zmanjSujejo za odpla¢ane zneske in morebitne
drugacne poravnave, e o tem obstaja sporazum z upnikom.

Dolgovi se praviloma merijo po odplacni vrednosti po metodi efektivnih obresti, ¢e pa med efektivno
in dejansko obrestno mero ni pomembne razlike, se lahko merijo po izvirni vrednosti, zmanjsani za
odplacila.

Sava Turizem d.d. pri merjenju dolgov uposteva usmeritev, da se dogovorjena obrestna mera
bistveno ne razlikuje od efektivne obrestne mere, Ce razlika ni vecja od ene odstotne tocke.

Prevrednotovanje dolgov

Prevrednotovanje nastane v primeru dolga, izraZzenega v tuji valuti. Pri preracunu v domaco valuto
nastanejo tecajne razlike, ki se evidentirajo kot financni prihodki ali finan¢ni odhodki.

k) Casovne razmejitve

Razvriéanje ¢asovnih razmejitev

Casovne razmejitve so lahko aktivne in pasivne ter dolgoro¢ne in kratkoroc¢ne. Aktivne ¢asovne
razmejitve zajemajo odloZzene odhodke ter nezaraCunane prihodke. Pasivne ¢asovne razmejitve
zajemajo vnaprej vracunane odhodke in odloZene prihodke. Pogojne terjatve ali pogojne obveznosti
se ne obravnavajo kot ¢asovne razmejitve.

Pripoznavanje in odpravljanje pripoznanj ¢asovnih razmejitev

Casovne razmejitve se pripoznavajo, ¢e je verjetno, da so bodo v prihodnosti zaradi nje
povecale/znizale gospodarske koristi in ¢e je mogoce njihovo vrednost zanesljivo izmeriti.
Pripoznanja se odpravijo, kadar so Ze izrabljene nastale moZnosti ali pa ni ve¢ potrebe po ¢asovnih
razmejitvah.

Casovne razmejitve se lahko uporabijo samo za postavke, za katere so bile prvotno pripoznane.

Zacetno racunovodsko merjenje casovnih razmejitev

Realnost postavk aktivnih ¢asovnih razmejitev mora biti na dan bilance stanja utemeljena, postavke
pasivnih ¢asovnih razmejitev pa ne smejo skrivati rezerv. Njihovo spravljanje v realne okvire popravi
dotedanje odhodke in prihodke, v zvezi s katerimi so se prvotno pojavile.
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Prevrednotovanje ¢asovnih razmejitev

Casovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Ob sestavljanju raéunovodskih izkazov se preveri realnost
in upravic¢enost njihovega oblikovanja.

1) Prihodki

Razvrscanje prihodkov

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki povecanja sredstev ali
zmanjsanja dolgov. Preko poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Prihodki se raz€lenjujejo na poslovne prihodke, financne prihodke in druge prihodke. Poslovni
prihodki in financni prihodki se razélenjujejo na tiste, ki se nanasajo na odvisne organizacije v skupini,
na pridruZene organizacije ter druge. Poslovni prihodki in financni prihodki se Stejejo kot redni
prihodki.

Poslovne prihodke sestavljajo prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki. Prihodki iz opravljenih
storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokoncéanosti posla. Prihodki od
najemnin iz naloZbenih nepremicnin se pripoznajo med prihodki enakomerno med trajanjem najema.
Prevrednotovalni poslovni prihodki nastanejo ob odtujitvi neopredmetenih sredstev, opredmetenih
osnovnih sredstev in nalozbenih nepremicnin kot pozitivna razlika med prodajno in knjigovodsko
vrednostjo.

Finanéni prihodki so prihodki iz investiranja. Sestavljajo jih obracunane obresti in deleZi v dobic¢ku
drugih ter prihodki od odsvojitve za prodajo razpoloZljivih finan¢nih sredstev.

Druge prihodke sestavljajo neobicajne postavke ter ostali prihodki in se pojavljajo v dejansko nastalih
zneskih.

Pripoznavanje prihodkov

Prihodki se izkazujejo, Ce je znesek prihodkov mogoce zanesljivo oceniti, ¢e obstaja verjetnost
pritekanja gospodarskih koristi, ¢e je stroske, ki bodo nastali v zvezi s poslom, moZno zanesljivo
izmeriti in ko se upraviceno pricakuje, da bodo vodili do prejemkov, e ti niso uresniceni Ze ob
nastanku.

Zacetno racunovodsko merjenje prihodkov

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finanénih prihodkov, se
merijo po prodajnih cenah glede na stopnjo njihove dokoncanosti. Prihodki, ki se pojavljajo
neenakomerno, se ne pripoznavajo vnaprej.

Prihodki od obresti se pripoznavajo v sorazmerju s preteCenim obdobjem ter glede na neodplacni del
glavnice in veljavno obrestno mero.

Prihodki od dividend se pripoznajo v obdobju, ko je bil sprejet sklep skups$cine delnicarjev o izplacilu
dividend.
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m) Odhodki

Razvrs¢anje odhodkov

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanjSanja sredstev ali
povecanja dolgov. Preko poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki se razvr$cajo na poslovne odhodke, financ¢ne odhodke in druge odhodke. Poslovni odhodki
in finan¢ni odhodki se Stejejo kot redni odhodki.

Poslovne odhodke sestavljajo stroski blaga, materiala in storitev, stroski dela, odpisi vrednosti ter
drugi poslovni odhodki. Prevrednotovalni poslovni odhodki se pojavljajo ob prevrednotenju
opredmetenih, neopredmetenih in obratnih sredstev ter nalozbenih nepremi¢nin na nizjo vrednost
ter tudi ob odtujitvi neopredmetenih sredstev, opredmetenih osnovnih sredstev in nalozbenih
nepremicnin kot negativna razlika med prodajno in knjigovodsko vrednostjo.

Finan¢ni odhodki so odhodki iz financiranja in odhodki iz investiranja. Prve sestavljajo predvsem
obresti, drugi pa imajo predvsem naravo prevrednotovalnih financnih odhodkov.

Druge odhodke sestavljajo neobicajne postavke ter ostali odhodki in se pojavljajo v dejansko nastalih
zneskih.

Pripoznavanje odhodkov

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z
zmanjSanjem sredstva ali s povecanjem dolga in je to zmanjSanje mogoce zanesljivo izmeriti. Odhodki
se ob njihovem nastanku torej pripoznajo hkrati s pripoznavanjem zmanjSanja sredstev oziroma
povecanja dolgov.

Zacetno racunovodsko merjenje odhodkov

Odhodki od obresti se pripoznavajo v znesku, ki je obra¢unan v istem obracunskem obdobju, razen ce
so zajeti med opredmetenimi osnovnimi sredstvi. Prevrednotovalni poslovni odhodki se
pripoznavajo, ko je opravljeno ustrezno prevrednotenje.

n) Davek od dobicka in odloZeni davek

Davek od dobicka oziroma izgube poslovnega leta obsega odmerjeni in odloZeni davek. Davek od
dobicka se izkaZe v izkazu poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanasa na postavke, ki
se izkazujejo neposredno v kapitalu in se zato izkazuje med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pricakuje, da bo platan od obdavcljivega dobicka za
poslovno leto z uporabo davénih stopenj, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih na datum porocanja,
in morebitne prilagoditve davcnih obveznosti v povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

OdloZeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri ¢emer se upostevajo zacasne
razlike med knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe finanénega porocanja in
zneskov za potrebe davénega porocanja. OdloZeni davek se izkaZe v visini, katero bo po pricakovanjih
potrebno placati ob odpravi zacasnih razlik, na podlagi zakonov, uveljavljenih ali v bistvu uveljavljenih
na datum porocanja.
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OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago
prihodnji obdavljivi dobiéek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odlozeno terjatev.
Odlozene terjatve za davek se zmanjsajo za znesek, za katerega ni vec verjetno, da bo mogoce
uveljaviti davéno olajsavo, povezano s sredstvom.

Druzba Sava Turizem d.d. ima pripoznane odloZene terjatve za davek iz naslova rezervacij za
odpravnine in jubilejne nagrade ter iz naslova oslabitve vrednostnih papirjev.

o) Cisti dobic¢ek/izguba na delnico

Delniski kapital je razdeljen na navadne imenske kosovne delnice, zato organizacija prikazuje
osnovno dobickonosnost delnice. Osnovna dobi¢konosnost delnice se izraCuna tako, da delimo
dobicek s tehtanim povprecnim Stevilom navadnih delnic v poslovnem obdobju.

Prilagojeni Cisti dobicek/izguba na delnico je enak osnovnemu Cistemu dobicku/izgubi na delnico, ker
organizacija nima prednostnih delnic ali zamenljivih obveznic. Do dneva porocanja ni priSlo do
spremembe Stevila izdanih delnic.

p) Sestavitev bilance stanja

Bilanca stanja je sestavljena po SRS 20, uporabljeno je osnovno razélenjevanje postavk v bilanci
stanja za zunanje poslovno porocanje.

q) Sestavitev izkaza poslovnega izida

Izkaz poslovnega izida je sestavljen po SRS 21, uporabljeno je osnovno raz€lenjevanje postavk v
izkazu poslovnega izida za zunanje poslovno porocanje — razlicica I.

r) Sestavitev izkaza denarnih tokov

Izkaz denarnih tokov je sestavljen po SRS 22, uporabljeno je razélenjevanje postavk za zunanje
poslovno porocanje — razliCica Il. Pripravljen je z upostevanjem podatkov iz izkaza poslovnega izida za
obdobje januar—december 2016 (za preteklo obdobje januar—-december 2015), podatkov iz bilance
stanja na dan 31. 12. 2016 (za preteklo obdobje 31. 12. 2015) ter drugih potrebnih podatkov. V izkazu
denarnih tokov so izkljuéene pomembnejse vrednosti, ki niso povezane s prejemki in izdatki.

6.2.3 Obvladovanje financnih tveganj

V nadaljevanju pojasnjujemo, kako je druzba izpostavljena razlicnim vrstam financnih tveganj ter
kaksni so njeni cilji, politika in procesi za merjenje in obvladovanje te izpostavljenosti.

118



6.2.3.1 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da stranka, vklju¢ena v pogodbo o finan¢nem instrumentu, ne bo
izpolnila obveznosti in bo druzbi povzrodila finanéno izgubo. Kreditno tveganje je neposredno
povezano s komercialnim tveganjem in pomeni nevarnost, da bodo terjatve do kupcev in drugih
poslovnih partnerjev poplac¢ane s ¢asovnim zamikom ali pa sploh ne bodo popladane.

Izpostavljenost tej vrsti tveganja se je v zaostrenih gospodarskih razmerah Se povecala. Posebno
pozornost posvecamo spremljanju placilne sposobnosti kupcev in si pri zmanjSevanju izpostavljenosti
temu tveganju pomagamo z bonitetnim sistemom ocene kupcev, poslovanjem na podlagi predplacil,
nadzorom slabih placnikov, sprotno izterjavo, vlaganjem izvrsb, kompenzacijami ter izterjavo prek
specializirane agencije za izterjavo dolga tujih kupcev.

6.2.3.2 Placilnosposobnostno tveganje

Placilnosposobnostno tveganje je tveganje, da bo podjetje naletelo na tezave pri zbiranju finan¢nih
sredstev za izpolnitev finan¢nih obveznosti. V Skupini Sava Turizem sta vzpostavljeni enotna finanéna
politika in centralizirana kreditna politika.

Zaradi zaostrenih gospodarskih razmer so banke zaostrile svoje zahteve pri obnavljanju kreditov, zato
so bile ob sklenitvi sporazuma o reprogramu julija 2013 z bankami upnicami dogovorjene nekoliko
visje obrestne mere (trimesecni Euribor + 5-odstotna marza). Finan¢na zadolZenost Skupine na dan
31. 12. 2016 znasa 30,4 % bilan¢ne vsote in je v primerjavi s povpre¢jem panoge nizka. Skupina
razpolaga s sredstvi, ki skoraj za Stirikrat presegajo posojila. Vse navedeno zagotavlja primerno
osnovo za zavarovanje dolgorocnih posojil in njihovo normalno odplacevanje.

Julija 2013 je bil z bankami upnicami podpisan sporazum o reprogramu kreditnih obveznosti do bank
upnic in v okviru tega podaljSanje roc¢nosti kreditnih pogodb za obdobje petih let. Dogovorjeno je
placilo neodplacanih glavnic po naslednji dinamiki: v prvem letu po sklenitvi reprograma se odpla¢a 5
%, v drugem in tretjem letu 6 %, v Cetrtem in petem letu pa 7 % neodplacanih glavnic. Glavnice in
obresti se odplacujejo Cetrtletno. Z doseZzenim dogovorom je izvedena uskladitev ro¢nostne strukture
bilance stanja, kar omogoca uresnicitev zacrtanih ciljev druzbe in prispeva k izboljSanju kazalnikov
likvidnosti in placilne sposobnosti druzbe. Konec leta 2013 je druzba po dogovoru z bankami
upnicami iz naslova kupnine od prodaje blejskega golf igriS¢a pred¢asno poplacala 6,5 milijona evrov
glavnic posojil, s ¢imer se je zadolZzenost druzbe obcdutno zmanjsala (na 27,4 %). Stopnja
dolgorocnosti financiranja znasa 84,9 %, stopnja pokritosti dolgorocnih nalozb z dolgoro¢nimi viri pa
je 107,4-odstotna, kar pomeni, da so dolgoroc¢ne nalozbe druzbe skoraj v celoti financirane z
dolgorocnimi viri.

Sava Turizem d.d. je v vecinski lasti Save d.d., za katero se je postopek prisilne poravnave koncal z
izdajo Sklepa o potrditvi prisilne poravnave z dne 26. 11. 2016, ki je postal pravhomocen dne 12. 11.
2016. S tem dnem je postala prisilna poravnava pravnhomocno potrjena in od tega dne zacnejo teci
roki za poravnavo obveznosti skladno s sklepom o potrditvi prisilne poravnave.
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Druzbi Sava Turizem d.d. in Sava TMC, d.o.o., sta bili zaradi preprecitve unovéenja hipoteke na
nepremicninah Grand hotel Toplice, restavracija Panorama in hotel Savica do 30. 9. 2016 primorani v
celoti poplacati zapadlo kreditno obveznosti druzbe Sava d.d. do Pokojninske druzbe A. Za poplacilo
hipotekarnega dolga sta druzbi dne 30. 9. 2016 najeli dolgorocen kredit pri Gorenjski banki d.d. po
pogojih iz MRA, kar je podrobneje opisano v poglavju 6.2.4.37 — Povezane stranke.

Druzba Sava TMC d.o.o. je za prejeti kredit od Gorenjske banke za popladilo hipotekarnega dolga
vzpostavila regresno terjatev do druzbe Sava d.d., ki jo je ob koncu leta slabila v viSini 90 % vrednosti
priznanih terjatev v prisilni poravnavi.

Zaradi slabitve je druZzba postala insolventna. Uprava Sava Turizem d.d. od direktorja druzbe Sava
TMC, d.o.0., skladno z ZFPIPP v zakonskem roku prejela obvestilo o nastopu insolvence druzbe Sava
TMC, d.o.0., skupaj s predlogi za odpravo insolvence.

Uprava Sava Turizem d.d. je proucila prejeto gradivo in podpira predlog pripojitve Save TMC, d.o.0., k
Savi Turizem d.d. Nadzornemu svetu je predlagala v sprejem sklep, da NS pooblasti upravo druzbe
Sava Turizem d.d., da pricne z izvedbo vseh aktivnosti za izpeljavo poenostavljene pripojitve druzbe
Sava TMC, d.o.0., k mati¢ni druzbi Sava Turizem d.d. NS je sklep sprejel dne 20. 2. 2017

6.2.3.3 Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje, da bo vrednost financénega instrumenta nihala zaradi spremembe
trznih obrestnih mer. Na ravni Poslovne skupine Sava je opredeljen enoten nastop vseh druzb pri
bankah.

V sporazumu o reprogramu, sklenjenem julija 2013, ki ga je druzba Sava Turizem d.d. sklenila z
bankami upnicami, je dogovorjena obrestna mera trimesecni Euribor + 5-odstotna marza. Obrestna
mera Euribor je Se vedno nizka in v letu 2017 ne pri¢akujemo bistvene rasti. Obrestno tveganje
posredno zmanjSujemo s stalnim izboljSevanjem upravljanja obratnih sredstev in posledi¢no z
zmanjSevanjem potrebe po dodatnih virih oziroma z znizevanjem zadolZzenosti. Druzba ne uporablja
izvedenih financnih instrumentov za zniZevanje obrestnega tveganja.

6.2.3.4 Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost financnih instrumentov nihala zaradi spremembe
tecajev tujih valut.

Druzba posluje preteino v evrskem obmocdju, zaradi Cesar je izpostavljenost valutnemu tveganju
nizka.
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6.2.4 Pojasnila posameznih postavk racunovodskih izkazov

6.2.4.1 Neopredmetena sredstva in dolgoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve

Tabela 67: Preglednica gibanja neopredmetenih dolgorocnih sredstev za obdobje januar-december 2016
- Po Slovenskih rac¢unovodskih standardih 2006

Premozenjske

; v000 EUR
ravice

Nalozb Predujmi
alozbe v ujmi Dobro

Dolgoroé
no
NABAVNA VREDNOST odlozeni
stroski

razvijanja

pridobljene za ime Druge
pravice do neopredm dolgorocne

prevzete SKUPAJ
ga
podjetja

aktivne casovne
razmejitve

industrijske etena
lastnine in druge |dolgoroén
pravice a sredstva

Stanje 01.01.2016 0 1.340 0 0 140 1.480
Poveéanja, nakupi 0 108 0 0 0 108
Odpisi 0 -8 0 0 0 -8
Stanje 31.12.2016 0 1.440 0 0 140 1.579
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2016 0 -937 0 0 -108 -1.044
Odpisi 0 8 0 0 0 8
Amortizacija 0 -77 0 0 0 -77
Stanje 31.12.2016 0 -1.006 0 0 -108 -1.113
NEODPISANA VREDNOST

Stanje 01.01.2016 0 403 0 0 32 436
Stanje 31.12.2016 0 434 0 0 32 466

Leta 2016 se je za 108 tiso¢ EUR povecala vrednosti neopredmetenih sredstev. Amortizacija je bila
obracunana v visini 77 tiso¢ EUR.

Nove nabave v letu 2016 so predvsem posodobitev spletne strani, prenova omrezne infrastrukture in
nadgradnje obstojecih racunalniskih programov.

Neopredmetena sredstva niso zastavljena.

6.2.4.2 Opredmetena osnovna sredstva

Tabela 68: Preglednica gibanja opredmetenih osnovnih sredstev za obdobje januar-december 2016
- Po Slovenskih ra¢unovodskih standardih 2006

v 000 EUR
Opredmete| Predujmi
Proizvajal na za
Druge - .
Zgradbe ne _ |naprave in osnovna | pridobitev SKUPAJ
napra\{(.a in oprema sredst\./.a. \Y opreQmete
NABAVNA VREDNOST St gralajl i Al
izdelavi osnovnih
Stanje 01.01.2016 14.949 226.532 42.880 3.536 1.026 49 288.972
Nabava, povecanja 9 846 704 327 2.201 0 4.087
Pove¢anje avansov 0 0 0 0 0 -49 -49
Aktiviranja 0 1.981 177 89 -2.247 0 0
Zmanj$anje 0 0 -101 -1 0 0 -102
Odpisi o) 0 -675 -192 0 0 -867
Stanje 31.12.2016 14.958 229.359 42.986 3.759 980 0 292.041
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2016 0 -110.641 -35.961 -2.751 0 0 -149.353
Zmanj$anje 0 0 68 0 0 0 68
Odpisi 0 0 654 189 0 0 843
Amortizacija 0 -4.398 -1.943 -243 0 0 -6.584
Stanje 31.12.2016 0 -115.039 -37.182 -2.805 0 0 -155.026
NEODPISANA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 14.949 115.891 6.920 784 1.026 49 139.620
Stanje 31.12.2016 14.958 114.321 5.804 954 980 0 137.015
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Leta 2016 se je vrednost opredmetenih sredstev povecala za 4.087 tiso¢ EUR. Amortizacija je bila
obracunana v visini 6.584 tiso¢ EUR. Najvecje nove nabave v letu 2016 so prenova sob in kopalnic
Hotela Ajda, dozidava bazenskega prostora kopalis¢a Terme 3000, klimatizacija Hotela Park in
prenova fizioterapije Ptuj Zdravstvo.

Zemljisce ter zgradbe so zastavljeni v skupni vrednosti 40.421 tiso¢ EUR. Knjigovodska vrednost
zastavljenih nepremicnin na dan 31. 12. 2016 znasa 93.936 tiso¢ EUR.

6.2.4.3 Nalozbene nepremicnine

Tabela 69: Preglednica gibanje in stanje nalozbenih nepremicnin za obdobje januar-december 2016
- Po Slovenskih ra¢unovodskih standardih 2006

Zgradbe —

NABAVNA VREDNOST nalozbene
nepremicnine

Stanje 01.01.2016 4.333 4.333
Odpisi -1 -1
Stanje 31.12.2016 4.332 4.332
POPRAVEK VREDNOSTI

Stanje 01.01.2016 -2.445 -2.445
Odpisi 1 1
Amortizacija -98 -98
Stanje 31.12.2016 -2.542 -2.542
NEODPISANA VREDNOST

Stanje 01.01.2016 1.888 1.888
Stanje 31.12.2016 1.790 1.790

Leta 2016 se je vrednost nalozbenih nepremicnin ni povecala. Amortizacija je bila obracunana v visini
98 tiso¢ EUR. Leta 2016 je druZba ustvarila 122 tiso¢ EUR prihodkov in imela skupne stroske v visini
224 tiso€ EUR, povezane z naloZbenimi nepremiéninami.

Postena vrednost najpomembnejSe naloZzbene nepremicnine, tj. Hotela Jeruzalem v Ljutomeru, je
bila ocenjena na dan 31. 12. 2012, in sicer s strani pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti nepremicnin.
Postena vrednost ne odstopa od knjigovodske vrednosti. Na naloZbenih nepremicninah je vpisana
hipoteka na hotelski nepremicnini, katere knjigovodska vrednost znasa 1.012 tiso¢ EUR.

122



6.2.4.4 Dolgorocne financne nalozbe

Tabela 70: Preglednica gibanja dolgorocnih financnih nalozb za obdobje januar-december 2016

Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe, razen posojil Dolgoroéna posojila _

o Delnice in Dolgorocna :
Deinicein deleziv |Druge delnice| Skupaj DFN posojila Skupay
Besedilo delezi druzb v S . = 9 dolgoroéna | SKUPAJ DFN
skupini prldrlfzenlh in delezi razen posojil druzbgm v posojila
druzbah skupini
KOSMATA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 515 4 141 660 0 0 660
Nabava, povecanje 1 0 0 1 1.500 1.500 1.501
Prenosi 0 0 0 0 1.313 1.313 1.313
Stanje 31.12.2016 516 4 141" 661 2.813 2.813 3.474
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 01.01.2016 0 0 -36 -36 0 0 -36
Prenosi 0 0 0 0 -424 -424 -424
Prewednotovanje -158 0 -4 -162 0 0 -162
Stanje 31.12.2016 -158 0 -40 -198 -424 -425 -622
CISTA VREDNOST
Stanje 01.01.2016 515 4 105 624 0 0 623
Stanje 31.12.2016 359 4 101 463 2.389 2.389 2.852

Dolgorocne financne nalozbe so se v letu 2016 povecale za 2.228 tiso¢ EUR. Povecanje se v najvedji
meri nanasa na:

e prenos posojila, danega Savi d.d., iz kratkoro¢nih finanénih nalozb v visini 1.313 tiso¢ EUR. V
postopku prisilne poravnave nad Savo d.d. so bile druzbi priznane zavarovane finanéne
terjatve v vrednosti 1.111 tiso¢ EUR (zavarovano z 2.544 delnicami GBKR) in navadne
financne terjatve v vrednosti 202 tiso¢ EUR

e na slabitev financne nalozbe do Sava d.d. po prejsnji alineji v viSini 424 tisoC EUR, ki se
nanasa na slabitev danega posojila Savi d.d. NaloZzba je bila v letu 2015 slabljena v visini
2.243 tiso¢ EUR, v letoSnjem letu pa je bila na podlagi sklepa o potrditvi prisilne poravnave
nad Savo d.d. odpisana v visini 1.918 tiso¢ EUR. Razlika izkazane slabitve se nanasa na oceno
vrednosti delnice GBKR

e novo nastalo regresno terjatev do Save d.d. v viSini 1.500 tiso¢ EUR, ki je nastala zaradi
popladila hipotekarnega dolga do Pokojninske druzbe A. Tudi ta terjatev je bila v postopku
prisilne poravnave priznana kot zavarovana financ¢na terjatev v celotnem znesku (zavarovano
z 4.375 delnicami GBKR)

Druga gibanja se nanasajo na placilo 50 % ustanovitvenega deleza v Srednje Evropski lzobrazZevalni
Center (SEIC), Moravske toplice v vrednosti tiso¢ EUR.

Izvedena je bila slabitev delnic Zavarovalnice Triglav na novo posteno vrednost 101 tiso¢ EUR. Druzba
je v letu 2016 izvedla slabitev finan¢ne nalozbe v povezano druzbo Sava TMC v visini 158 tiso¢ EUR v
celoti preko izkaza poslovnega izida.
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6.2.4.5 Dolgorocne poslovne terjatve

Tabela 71: Preglednica gibanja dolgorocnih poslovnih terjatev

v 000 EUR
Stanje 1.1. 0 202
Nowo oblikovane terjatve 18 0
Prenos na teko¢o zapadlost 0 -47
Odplacila terjatev 0 -154
Koncno stanje 18 0
Novo oblikovana varscina je vpla¢ana varscina za najem poslovnih prostorov.
6.2.4.6 Odlozene terjatve za davek
Tabela 72: Preglednica gibanja odloZenih terjatev za davek
v 000 EUR
31.12.2016 31.12.2015
Stanje 1.1. 458 116
Povecanje terjatev od prewednotenja wednostnih papirjev na po$teno wrednost - v drugem vse 0 0
Zmanj$anje terjatev od prewrednotenja wednostnih papirjev na posteno wrednost - v drugem v 0 0
Zmanj$anje terjatev zaradi prodaje wednostnih papirjev - v drugem vseobsegajo¢em donosu 0 0
ZmanjSanje terjatev zaradi prodaje ali prenehanja lastniStva wednostnih papirjev - preko izka -360 0

PoveCanije terjatev zaradi slabitve wednostnih papirjev - preko izkaza poslownega izida 0

PoveCanje terjatev za rezenvacije za odprawnine - preko lzkaza poslownega izida 0

ZmanjSanje terjatev za rezervacije za odpravnine - preko Izkaza poslownega izida 0 -12
9
0

Dokon&na odprava terjatev - preko izkaza poslownega izida
Druge spremembe - preko Izkaza poslownega izida
Koncéno stanje 107 458

OdloZene terjatve za davek po stanju 31. 12. 2016 se nanaSajo na dolgorocne rezervacije za
odpravnine in jubilejne nagrade na podlagi aktuarskega izracuna v visini 104 tiso¢ EUR, opravljenega
na dan 31. 12. 2016, ter na terjatve za odloZeni davek od slabitve vrednostnih papirjev v visini 3 tiso¢
EUR.

Druzba je v letu 2016 zmanjsala odloZeno terjatev za davek, oblikovano v letu 2016 iz naslova slabitve
financ¢ne naloZbe v Savo d.d.

Druzba nima oblikovanih terjatev za odloZeni davek iz naslova davénih izgub in popravka terjatev, saj
ne moremo dovolj natanéno oceniti, kdaj bodo terjatve unovcljive.

Davcna izguba, ki jo bo mogoce izkoristiti v prihodnjih letih, znasa 25.442 tiso¢ EUR.

6.2.4.7 Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo

Med sredstva za prodajo je razporejenih 518 delnic Gorenjske banke po nabavni vrednosti 64 tisoc
EUR.
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6.2.4.8 Zaloge

Tabela 73: Preglednica zalog

T g wednost | Netowedrnos

Material 599 585
Trgovsko blago 62 73
Skupaj 662 658

Popisi zalog se izvajajo mesecno in vsi presezki in primanjkljaji se evidentirajo v okviru porabe. Za
primanjkljaje trgovskega blaga se bremeni osebe, zaposlene na obratih. Odpisov zalog zaradi
spremembe kakovosti ali spremembe njihove vrednosti v letu 2016 ni bilo.

6.2.4.9 Kratkorocne financne nalozbe
Kratkoro¢ne financne nalozbe se v celoti nanasajo na depozite pri bankah v visini 2 mio EUR. V letu

2015 so bile tu izkazane tudi terjatve do Save d.d., ki so ob koncu leta 2016 prenesene na dolgorocne
finan¢ne naloZbe, kar je pojasnjeno v poglavju 6.2.4.4 — Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe.

6.2.4.10 Kratkorocne poslovne terjatve

Tabela 74: Preglednica kratkoro¢nih poslovnih terjatev po zapadlosti

[ 31.12.201] v 000 EUR

SKUPAJ Dospelo Nedospelo

1V) Kratkoro¢ne poslovne terjatve 3.762 489 3.273
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 793 0 793
2. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev 2.376 489 1.887
3. Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih 593 0 593

Terjatve do kupcev niso zavarovane, razen terjatev za najemnine, ki so zavarovane s prejetimi
varscinami.

Druzba Sava Turizem d.d. ne izkazuje terjatev do uprave, ¢lanov nadzornega sveta in notranjih
lastnikov.

Tabela 75: Preglednica kratkorocnih poslovnih terjatev kupcev po dnevih zapadlosti

v 000 EUR

terjatve terjatve
Nezapadle 1.887 0 1.887 1.398 0 1.398
Zapadle O - 30 dni 391 0 391 337 0 337
Zapadle 31 - 120 dni 194 96 98 283 108 175
Zapadle ve¢ kot 120 dni 445 445 0 528 528 0
SKUPAJ 2.917 541 2.376 2.547 636 1.911
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Tabela 76: Stanje popravka vrednosti terjatev do kupcev

v 000 EUR
Stanje 1.1. 636 1.186
Powvecanje popravka wednosti 142 163
ZmanjSanje popravka wrednosti -237 -712
Stanje na koncu obdobja 541 636

Poslovne terjatve do drugih so predvsem terjatve za DDV v viSini 359 tiso¢ EUR, terjatve do
zavarovalnice v viSini 104 tiso¢ EUR, terjatve za avanse v visini 45 tiso¢ EUR, terjatve iz nadomestil
pla¢ v visini 72 tiso¢ EUR ter druge manjse terjatve v visini 13 tiso¢ EUR.

6.2.4.11 Denarna sredstva

Tabela 77: Preglednica denarnih sredstev

v 000 EUR
Denar v blagajnah 33 33
Denar na poti 184 98
Denarna sredstva na transakcijskih racunih 7.966 8
Skupaj denarna sredstva 8.183 139

6.2.4.12 Kratkorocne aktivne ¢asovne razmejitve
Tabela 78: Preglednica kratkorocnih aktivnih ¢asovnih razmejitev

v 000 EUR
Kratkoro¢no odlozeni stroski 121 105
Kratkoro¢no nezara¢unani prihodki od storitev 689 788
DDV od prejetih predujmov 51 40
Skupaj kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve 861 933

6.2.4.13 Kapital

Osnovni kapital na dan 31. 12. 2016 znasa 39.684.899 EUR in je razdeljen na 39.684.899 delnic, ki so
kosovne, navadne in prosto prenosljive.

Tabela 79: Kapitalske rezerve

v 000 EUR
Druge kapitalske rezene 52.326 52.326
Skupaj KAPITALSKE REZERVE 52.326 52.326

Kapitalske rezerve znasajo 52.326 tiso¢ EUR in so nastale na osnovi prenosa sploSnega popravka

kapitala, ki je nastal ob revalorizaciji.
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Zakonske rezerve znaSajo 377 tiso€ EUR in so bile v letu 2016 oblikovane v visini 5 % Cistega dobicka
poslovnega leta, kar znasa 196 tiso¢ EUR.

Prilagoditve prenesenega Cistega poslovnega izida so posledica stroskov koncesij koris¢enja termalnih
voda za pretekla leta in zniZujejo preneseni Cisti poslovni izid za 671 tiso¢ EUR.

Rezerve zaradi vrednotenja po posteni vrednosti so zniZane iz naslova aktuarskega izra¢una v visini
100 tiso€ EUR.

Druzba Sava Turizem d.d. v letu 2016 ni imela lastnih delezev.

6.2.4.14 Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve

Tabela 80: Preglednica gibanja rezervacij in dolgorocnih pasivnih ¢asovnih razmejitev

v 000 EUR

Rezervacije za Dolgoroc¢ne

S AL E T U Druge rezervacije vpaswne Skupaj
podobne c¢asovne

obveznosti razmejitve
Stanje 01.01.2016 9.539
Nowo oblikovane rezervacije 456
Odprava rezenacij -39
Poraba rezervacij -438
Stanje 31.12.2016 9.519

Vrednost rezervacij in dolgoro¢nih ¢asovnih razmejitev na dan 31. 12. 2016 znasa 9.519 tiso¢ EUR.
Znesek vkljuCuje rezervacije za odpravnine ter jubilejne nagrade v viSini 1.332 tiso¢ EUR. Aktuarski
izracun je bil izdelan ob upostevanju naslednjih predpostavk: odpravnine ob upokojitvi in jubilejne
nagrade so upostevane v skladu z dolocili v kolektivnih in individualnih pogodbah, predvidena je 0,5-
odstotna letna rast pla¢ ter zneskov odpravnin in jubilejnih nagrad, upostevana je fluktuacija
zaposlenih, izbrana diskontna obrestna mera pa znasa 2,25 % letno in predstavlja dvoletno povprecje
obrestnih mer na dolgoro¢ne obveznice Republike Slovenije.

Stanje drugih dolgoroc¢nih pasivnih ¢asovnih razmejitev predstavljajo odlozeni prihodki iz naslova
pridobljenih finanénih sredstev iz evropskih in drzavnih strukturnih skladov ter drugih druzb za
sofinanciranje prenove Hotela Radin in Hotela Terapija v Radencih, za izgradnjo Grand Hotela Primus
na Ptuju, za apartmajsko naselje v Termah Lendava, izgradnjo Hotela Livada Prestige, prenovo
zdravstvenega objekta Thermalium v Moravcih, prenovo Hotela Savica na Bledu, nakup programa za
zdravstvo ter obnovo CO, kopeli v skupni visini 8.075 tiso¢ EUR, rezervacije za denacionalizacijske
zahtevke v visini 40 tiso¢ EUR ter rezervacije za morebitne toZzbe v visini 72 tiso¢ EUR.
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6.2.4.15 Dolgorocne obveznosti

Tabela 81: Preglednica gibanja dolgoro¢nih financnih obveznosti

v 000 EUR
31.12.2016

Stanje 1.1. 36.478 35.747
Najemnovih posojil v letu 1.445 0
Prenos iz kratkoroénega dela med letom 0 4045
Odplacila posojil v lelu 0 -1
Prenos na krakorocni del konec obdobja -4.072 -3.303
Konéno stanje 33.851 36478

Druzba ima na dan 31. 12. 2016 za 33.851 tiso¢ EUR dolgorocnih kreditov (od tega do bank in DUTB v
viSini 31.065 tiso¢ EUR), ki so bili najeti za nakup in obnovo opredmetenih osnovnih sredstev.
Obrestne mere se gibljejo od TOM + 1,6 % do TOM + 2,1 %, Euribor + 0,35 % do Euribor + 5 % letno.

Vrednost kreditov z zapadlostjo od 1 do 2 leti znasa 30.399 tiso¢ EUR, od 2 do 5 let 4.045 tiso¢ EUR
ter nad 5 let 3.248 tiso¢ EUR. Krediti so najeti pri domacih bankah, Eko skladu, j. s., ter Slovenskem
regionalno razvojnem skladu Republike Slovenije in so zavarovani s hipotekami na nepremicninah
druZbe oziroma z ban¢nimi porostvi.

Kredit v viSini 1.175 tiso¢ EUR je zavarovan z ban¢no garancijo ta pa je zavarovana s hipoteko na
nepremicninah. Ostali krediti so zavarovani s hipotekami in menicami.

Med dolgoro¢nimi finan¢nimi obveznostmi so zajeti dolgorocni deli kreditov bank, DUTB in skladov.
Na kratkorocne finan¢ne obveznosti je prenesen kratkoro¢ni del finanénih obveznosti v visini 4.072
tiso€ EUR.

6.2.4.16 Kratkorocne obveznosti

Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti so obveznosti do bank in DUTB v visini 3.361 tiso¢ EUR, obveznosti
do Eko sklada, j. s., ter Slovenskega regionalno razvojnega sklada Republike Slovenije v visini 477 tisoc
EUR in obveznost po leasing pogodbi v visini 3 tiso¢ EUR.

Obveznosti do bank, DUTB, Eko sklada, j. s., ter Slovenskega regionalno razvojnega sklada Republike
Slovenije so zavarovane.

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v Skupini na dan 31. 12. 2016 znasajo 55 tiso¢ EUR.

Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev znasajo 4.696 tiso¢ EUR. Druzba za zavarovanje
poslovnih obveznosti nima izdanih instrumentov zavarovanja.

Na dan 31. 12. 2016 ima druzba obveznosti za prejete predujme v visini 660 tiso¢ evrov, in to
predvsem iz naslova dogodkov — vnaprej placanih aranZmajev kupcev.
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Druge kratkoroc¢ne poslovne obveznosti v visini 2.872 tiso¢ EUR so: obveznosti do zaposlenih v visini
1.567 tisoC EUR, obveznosti za DDV v visini 186 tiso¢ EUR, obveznosti do drZave iz naslova drugih
davkov in prispevkov v visini 960 tiso¢ EUR, obveznosti za obresti v visini 112 tiso¢ EUR ter druge
kratkoro¢ne obveznosti v visini 47 tiso€ EUR.

6.2.4.17 KratkorocCne pasivne ¢asovne razmejitve

Kratkorocne pasivne ¢asovne razmejitve na dan 31. 12. 2016 znasajo 3.009 tiso¢ EUR. Predstavljajo
kratkoroc¢no odloZene stroSke v visini 275 tiso¢ EUR, vkalkulirane rezervacije za kapljice v visini 614
tiso¢ EUR, vkalkulirane obresti v visini 4 tiso¢ EUR, obracdunane stroske dela v skupni visini 1.312 tiso¢
EUR za neizkoris¢en dopust, neplacane opravljene ure, rezervacije in izplacilo nagrad v letu 2017 za
dosezke v letu 2016, kratkoro¢no nezaracunane prihodke od prodaje darilnih bonov v visini 781 tisoc
EUR, kratkorocno razmejene prihodke iz naslova vnaprej plac¢anih pavsalov in stojnin za leto 2016 v
viSini 9 tiso€ EUR, unovcenja garancij v visini 14 tiso€ EUR.

6.2.4.18 Ocenjevanje postenih vrednosti

Tabela 82: Postene vrednosti financnih instrumentov

v000 EUR
[ sta2a0t6 | 3422015 |
vrednost vrednost vrednost

Vrednostni papirji, na razpolago za prodajo 101 101 105 105
Dolgoro¢ne terjatve 18 18 0 0
Kratkoro¢ne terjatve 3.762 3.762 3.368 3.368
Dana posojila 2.000 2.000 7.747 7.747
Denar in denarni ustrezniki 8.183 8.183 139 139
Dolgoro€na posojila 33.851 33.851 36.478 36.478
Kratkoro¢na posojila 3.361 3.361 3.019 3.019
Kratkoro¢ne poslowne obveznosti 8.283 8.283 7.993 7.993

Vrednostni papirji Gorenjske banke d.d. so obravnavani kot del drugih delnic in delezev, ki so na
razpolago za prodajo, ter so vrednoteni po nabavni vrednosti, kar pomeni 122,87 EUR na delnico.

Postene vrednosti financnih sredstev in obveznosti ne odstopajo od njihovih knjigovodskih vrednosti.

6.2.4.19 Cisti prihodki od prodaje

Tabela 83: Cisti prihodki od prodaje

v000 EUR

JAN-DEC 2016 JAN-DEC 2015

Cisti prihodki od prodaje storitev 66.576 63.151
Cisti prihodki od najemnin 820 849
Cisti prihodki od prodaje trgovskega blaga 427 423
Skupaj Cisti prihodki od prodaje 67.823 64.423

Vsi prihodki od prodaje so doseZzeni na domacem trgu.
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6.2.4.20 Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

Tabela 84: Drugi poslovni prihodki

v 000 EUR
Poraba in odprava rezervacij za odprawnine, jub.nagrade,presezne ure in dopuste 1 406
Crpanje odloZenih prihodkov iz sredstev pridobljenih iz EU 415 445
Poraba vzpodbud iz naslova invalidov 134 131
Odprava wac¢unanega popravka terjatev 86 302
Drugi poslowni prihodki 441 423
Skupaj drugi poslovni prihodki 1.077 1.707

6.2.4.21 Stroski po funkcionalnih skupinah

Tabela 85: Stroski po funkcionalnih skupinah

v 000 EUR
Proizvajalni strosSki prodanih proizvodov 48.570 47.019
Stroski prodajanja 4.984 5.100
Stroski splosnih dejawnosti 8.941 8.312
SKUPAJ 62.495 60.431

Proizvajalni stroski prodanih proizvodov zajemajo stroske na stroskovnih mestih hotelov, restavracij,
kuhinj, kampov, kopalis¢ in golf igris¢a. Stroski prodajanja zajemajo stroske na stroSkovnih mestih
sluzbe za marketing in prodajo. Stroski splosnih dejavnosti pa zajemajo stroske na stroskovnih mestih
poslovodstva, tajniStva, kadrovske sluzbe, pravne sluzbe, nabave, investicij in vzdrZevanja,
informatike, kakovosti, financ in ra¢unovodstva, kontrolinga in tudi stroSke na splosnih stroSkovnih
mestih.

6.2.4.22 Stroski blaga, materiala in storitev

Tabela 86: Preglednica stroskov blaga, materiala in storitev po vrstah stroSkov

v 000 EUR

Nabawna wednost prodanega blaga 280 266
Stroski materiala 13.282 13.679
Stro$ki transportnih storitev 519 545
Stroski storitev vzdrZzevanja 1.115 1.113
Stro$ki najemnin 2.039 1.796
Nadomestila stroSkov delavcev 164 236
Stroski placilnega prometa, bancnih storitev in zavarovalnih 711 712
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 1.361 1.307
Stroski sejmoy, reklame in reprezentance 1.930 2.029
Stroski drugih storitev 10.778 10.104
SKUPAJ 32.179 31.787

vev v

Stroski drugih storitev so stroski ciS¢enja prostorov, najema prostorov, prodajne provizije,
Studentskega dela, komunalnih storitev, stroski pranja, stroski glasbe, stroski prireditev idr.
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6.2.4.23 Stroski dela

Tabela 87: Preglednica stroskov dela

v 000 EUR
Bruto place 15.482 14.914
Stroski socialnih zavarovanj zaposlenih 2.511 2.407
Drugi stroski dela 3.822 3.375
Skupaj stroski dela 21.815 20.696

Povprecno Stevilo zaposlenih v letu 2016 na podlagi delovnih ur je bilo 804,64.

6.2.4.24 Odpis vrednosti

Leta 2016 je bila obracunana amortizacija v visini 6.759 tiso¢ EUR, od tega 77 tiso¢ EUR za
neopredmetena sredstva, 6.341 tiso¢ EUR za opredmetena osnovna sredstva, 243 tiso¢ EUR za
drobni inventar ter 98 tiso¢ EUR za naloZbene nepremicnine.

Prevrednotovalni poslovni odhodki za opredmetena in neopredmetena osnovna sredstva znasajo 29

tiso¢ EUR. Popravki dvomljivih in spornih terjatev do kupcev po valuti nad 120 dni ter popravek
drugih terjatev znasajo 142 tiso¢ EUR.

6.2.4.25 Drugi poslovni odhodki

Drugi poslovni odhodki v letu 2016 znasajo 1.572 tiso¢ EUR, od tega so najvecji strosek prispevek za
mestno stavbno zemljis¢e 463 tiso¢ EUR, vodni prispevek v viSini 902 tiso¢ EUR, upravne in sodne
takse v viSini 9 tiso€ EUR, Stipendije in nagrade dijakom in Studentom v visini 70 tiso¢ EUR ter drugi
poslovni odhodki v visini 128 tiso¢ EUR.

6.2.4.26 Financni prihodki iz delezev

V finan¢nih prihodkih iz deleZev so izkazani prihodki iz dividend od delnic Zavarovalnice Triglav, d.d., v
visini 11 tiso€ EUR.

6.2.4.27 Financni prihodki iz danih posojil

V financnih prihodkih iz danih posojil so izkazane obresti iz danih kreditov podjetjem v Skupini v visini
3 tiso¢ EUR in obresti od depozitov, danih drugim, v visini 6 tiso¢ EUR.

6.2.4.28 Financni prihodki iz poslovnih terjatev

Financne prihodke iz poslovnih terjatev predstavljajo obresti do podjetij v Skupini v visini 29 tiso¢ EUR
in obresti do kupcev v visini 5 tiso¢ EUR.
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6.2.4.29 Financni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb

V letu 2016 smo slabili dolgoroc¢no financno nalozbo v delez druzbe v skupini Sava TMC v visini 158
tiso¢ EUR in naloZbo v Turizem Lendava v viSini 3 tiso¢ EUR. Slabitev v nalozbe v druzbo Sava Turizem
d.d. je bila izvedena zaradi negativnega kapitala druzbe, ki je nastal po slabitvi terjatve do Save d.d.

6.2.4.30 Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti

Financne odhodke iz finan¢nih obveznosti predstavljajo obresti za najete kratkoroc¢ne in dolgorocne
kredite pri bankah v visini 1.711 tiso¢ EUR in obresti iz naslova drugih financ¢nih obveznosti v visini 24
tiso¢ EUR, ki v vecini predstavljajo pripisane obresti na podlagi aktuarskega izracuna.

6.2.4.31 Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti

Financne odhodke iz poslovnih obveznosti predstavljajo obresti do dobaviteljev, ki znasajo 1 tiso¢
EUR.

6.2.4.32 Davek od dobicka

Tabela 88: Davek od dobicka

v 000 EUR
JAN-DEC
2016 JAN-DEC 2016 |JAN-DEC 2015| JAN-DEC 2015
Stopnja Znesek Stopnja Znesek

Dobicek pred davki 4587 1471
Davek od dobicka z uporabo uradne stopnje 17% 780 17% 250
Zneski, ki negativno vplivajo na davéno osnovo 798 2.831
- ki | jSanja odhodk ¢

'znes.e iznaslova zmanj3anja odhodkov na raven davéno 707 2831
prizanih odhodkov
- morebitno ostali zneski, ki vplivajo na pove¢anje davéne osnove 1 1
Zneski, ki pozitivno vplivajo na davéno osnovo 962 744
- znesek iznaslova zmanjsania prihodkov na raven davéno 147 313
- znesek iznaslova pove¢anja odhodkov na raven davéno 141 276
priznanih odhodkov
- morebitni ostali zneski, ki vplivajo na zmanjSanje osnove (npr. 673 156
Znesek dohodkov za katere je ze bil odtegnjen davek)
Davéne olajSave
- uporabljene, ki wplivajo na zmanj$anje davéne obveznosti 461 881
Davéna izguba
- uporabljena, ki vpliva na zmanjSanje davéne obveznosti 2211 1.779
ODMERJENI DAVEK TEKOCEGA LETA 6,5% 298 10,4% 153
Povecanje/zmanjsanje odloZenega davka 361 -348
DAVEK VIZKAZU POSLOVNEGA IZIDA 14,4% 658 -13,3% -195
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6.2.4.33 Preglednica terjatev in obveznosti za odloZene davke

Tabela 89: Preglednica terjatev za odloZene davke

v 000 EUR
31.12.2016
Financne nalozbe 3
Rezervacije 104
SKUPAJ 107

v 000 EUR
31.12.2015
Financne nalozbe 363
Rezervacije 95
SKUPAJ 458
Druzba nima obveznosti za odloZene davke.

6.2.4.34 Pogojne obveznosti
Tabela 90: Preglednica pogojnih in drugih obveznosti
v 000 EUR

Hipoteke 93.936 95.751
Dana jamstva 10.872 6.000
Mozne obveznosti po toZbah - denacionalizacija 4,675 4,675
Zasfava vrednostih papirjev 1.304 0
Ostalo - zastava sredstev 1.773 282
SKUPAJ 112.559 106.708

Hipoteke

Vrednost hipotek v visini 93.936 tiso¢ EUR predstavlja knjigovodska vrednost nepremicnin, danih za
zavarovanje kreditov, ki na dan 31. 12. 2016 znaSa skupno 40.421 tiso¢ EUR.

Dana jamstva
V danih jamstvih je zajeto porostvo Save Turizem d.d. za najeto posojilo héerinske druzbe, bancna
garancija, dana za zavarovanje kredita. Stanje kreditov na dan 31. 12. 2016 znasa 5.896 tiso¢ EUR.

Nadalje je vklju¢ena dana hipoteka na nepremicnini, katere knjigovodska vrednost znasa 4.578 tiso¢
EUR, prejeto porostvo za kredit, ki po stanju na dan 31. 12. 2016 znasa 398 tiso¢ EUR.
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Zastava vrednostnih papirjev

Zajeta je vrednost zastavljenih delnic za zavarovanje posojil v korist bank upnic po MRA.

Ostalo — zastava sredstev

Med ostalimi moznimi obveznostmi v postavki ostalo — zastava sredstev vodimo odstop regresnih
terjatev bankam upnicam po MRA in ostale potencialne obveznosti v skupni visini 273 tiso¢ EUR.
Pojasnila v povezavi s stanjem denacionalizacijskih zahtevkov v druzbi Sava Turizem d.d.

a) Zahteva za denacionalizacijo — H6hn - Sari¢

Zdravilis¢e Radenci, d.o.o0., je bila ena izmed strank v postopku denacionalizacije upravi¢encev Hohn -
Sari¢. Vlagatelji denacionalizacijskega zahtevka so v postopku med drugim zahtevali vrnitev dela
nepremicnin zdraviliSkega kompleksa. Postopek je bil v letu 2015 pravnomocno zaklju¢en. Na podlagi
predloga za izdajo zacasne odredbe so bile nepremicnine, ki so predmet postopka, izlo¢ene iz
lastninskega preoblikovanja podjetja do zaklju¢ka postopka denacionalizacije in jih druzba Sava
Turizem, d.d., vodi izvenbilan¢no do dokonénega zaklju¢ka postopka. Denacionalizacijska zadeva je
pravnomocno zakljuéena. Nepremicnine, ki so bile predmet zadeve so pripadle DSU, s katero
potekajo nadaljnji dogovori glede prenosa lastninske pravice na ST za del nepremicnin, pomembnih
za poslovanje ST.

b) Zahteva za denacionalizacijo — Wiesler in Purre - Wiesler

Predlagatelja sta dne 23. 12. 2010 pri Okrajnem sodis¢u v Novem mestu vlozZila predlog za vrnitev
zaplenjenega premoZenja v skladu s 145. ¢lenom ZIKS in zemljisSkoknjizni predlog za zaznambo spora
pri nepremicninah, ki so predmet tega postopka, zoper 11 nasprotnih udeleZzencev, med njimi tudi
zoper Zdravilis¢e Radenci d.o.o.; sodisce je spor zaznamovalo s sklepom z dne 22. 2. 2011.

Okrajno sodisce v Novem mestu je s sklepom z dne 25. 3. 2013 vrnitev zaplenjenega premozenja
zavrnilo; to odloc¢bo je potrdilo tudi Visje sodis¢e v Ljubljani s sklepom opr. st. Il Cp 215/2014 z dne
19. 3. 2014. Vrhovno sodis¢e RS pa je ugodilo reviziji predlagateljev in s sklepom opr. st. Il Ips
250/2014 z dne 28. 5. 2015 razveljavilo sklepa sodis¢ druge in prve stopnje ter zadevo vrnilo sodis¢u
prve stopnje v novo odlocanje.

V ponovnem postopku je sodis¢e dne 10. 5. 2016 izdalo sklep, za vrnitev zaplenjenega premozZenja
ponovno zavrnilo; vsaki stranki je naloZilo svoje stroSke postopka.

Zoper izdano odloc¢bo sta predlagatelja vloZila pritozbo v delu, ki se nanasa na zavrnitev predloga za
vrnitev zaplenjenega premozZenja, ki sta jo dopolnila dne 28. 9. 2016.

V postopku je Sava Turizem d.d. vloZila odgovor na pritoZzbo dne 20. 10. 2016, s katerim je pritoZzbi
predlagateljev v celoti nasprotovala.

Visje sodisce o zadevi Se ni odlocilo.
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c) Zahteva za denacionalizacijo — Ceh

V teku je postopek pred Upravno enoto Radovljica, kjer Ana Jeka Ceh zahteva vracilo zemlji$¢ na
obmogju k. o. Zele¢e, Sava Turizem d.d. pa je v postopku stranka z interesom. Upravno sodiéée je s
sodbo opr. st. | U 1049/2014-19 z dne 23. 9. 2015 odpravilo odlocbo UE Radovljica in zadevo vrnilo
istemu organu v ponovni postopek. UE Radovljica ponovljen postopek vodi pod opr. §t. D 321-
39/1991, v katerem je bila dne 14. 12. 2016 izdana odloc¢ba st. D-321-39/1991-97, s katero je bil
zahtevek upravi¢enke Ane Jeke Ceh za vracilo zemlji$¢ v naravi zavrnjen.

Uprava druzbe ocenjuje, da denacionalizacijski upravic¢enci v postopku ne bodo uspesni.

6.2.4.35 Vpliv dogodkov na racunovodske izkaze po dnevu bilance stanja

* Druzba Sava TMC, d.o.o., je obvestila lastnika Sava Turizem d.d. o nastopu insolvence ter
predlagala ustrezne ukrepe za odpravo insolvence. Druzba Sava TMC, d.o.0., bo pripojena k Savi
Turizem d.d.

*  Odstop nadzornikov Mirana KrasSovca in AleSa Aberska z dnem 20. 3. 2017 in sklic skups¢ine z
imenovanjem novih nadzornikov, ki so: Ale§ Skoberne, Tina Pelcar Burgar in Klemen Bostjancic z
dnem 21. 3. 2017

6.2.4.36 Preracun kapitala s stopnjo rasti cen Zivljenjskih potrebscin

Tabela 91: Preracun kapitala s stopnjo rasti cen Zivljenjskih potrebscin

v 000 EUR

Znesek . Poslovni izid,
. IzraGunan o
osnhovnega % rasti zmanjsan za

. ucinek N
kapitala ucinek izracuna

KAPITAL......preraéun po rasti cen zivljenskih potreb$¢in 39.685 -0,10% -40 3.968

6.2.4.37 Povezane stranke

Skladno z zahtevo 545. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) je uprava druzbe Sava Turizem
d.d. pripravila porocilo o odnosih z obvladujo¢o druzbo in odvisnimi druzbami za obdobje od 1. 1. do
31.12.2016.

Sava, druzba za upravljanje in financiranje, d.d., Dunajska 152, Ljubljana, je nadrejena/obvladujoca
druzba in ima na dan 31. 12. 2016 99,05-odstotni lastniski delez v druzbi Sava Turizem d.d. Sava, d.d.
V nadzornem svetu druzbe Sava Turizem d.d. je imela na dan 31. 12. 2016 sledece c¢lane:

- Miran Krasevec, predsednik nadzornega sveta — predstavnik delnic¢arjev

- Mag. Matej Narat, namestnik predsednika nadzornega sveta — predstavnik delnicarjev

- Ales Abersek, ¢lan nadzornega sveta — predstavnik delnic¢arjev

Clan nadzornega sveta, Milan Marini¢, predstavnik delni¢arjev je odstopil z mesta ¢lana nadzornega
sveta dne 23. 12. 2016.
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Druzba Sava TMC, d.o.0., je bila do 29. 10. 2013 hcerinska druzba obvladujocée druzbe Sava, d.d. Od
30. 10. 2013 dalje je druzba v 100-odstotni lasti druzbe Sava Turizem d.d. in je torej od nje odvisna
druzba.

Druzba Sava Turizem d.d. je od 24. 4. 2013 100-odstotna lastnica druzbe Sava Zdravstvo, d.o.o., od
14. 2. 2014 je 85-odstotna lastnica druzbe Cardial d.o.o0., od 22. 1. 2015 je 30-odstotna lastnica
druzbe BLS Sinergije, d.o.o., in od 25. 8. 2016 je 50 % lastnica zasebnega zavoda Srednje Evropski
Izobrazevalni Center (SEIC), Moravske Toplice. Ustanovili sta ga druzbi Sava Turizem d.d. in Cardial
d.o.o.

Druzbe Sava Zdravstvo d.o.o., Sava TMC, d.o.0., Zavod SEIC in Cardial d.o.0. so odvisne druzbe Sava
Turizem d.d., Druzba BLS Sinergije, d.o.0., pa je pridruzena druzba. Druzba Sava Zdravstvo d.o.o0. v
letu 2016 ni poslovala.

V porocilu so prikazani posli s povezanimi druzbami, ne pa tudi posli s pridruzeno druzbo.

Porocilo se nanasa na posle, ki jih je druzba v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2016 sklenila z obvladujoco
druzbo, ter na posle, ki jih je druzba v istem obdobju sklenila s povezanimi druzbami.

Opis pravnih poslov, ki jih je druzba v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2016 sklenila z obvladujoco
druzbo Sava, d.d.

Pravni posli sklenjeni z obvladujoc¢o druzbo v predmetnem obdobju so:
- storitve koriscenja blagovne znamke, notranjerevizijske storitve, IT storitve skupaj s
telefonskimi storitvami in mobilno telefonijo
- vzpostavitev regresne terjatve do Save d.d. na podlagi poplacila hipotekarne obveznosti za
posojilo Save d.d., ki je bilo najeto pri Pokojninski druzbi A, d.d.
- odpis terjatev

Posli in razmerja druzbe Sava Turizem d.d. z obvladujoCo druzbo Sava, d.d., na podlagi pogodb,
sklenjenih v preteklih letih, ki se pojavljajo v izkazu stanja druzbe:

- dano kratkorocno posojilo

- dane hipoteke/jamstva

S pricetkom postopka prisilne poravnave nad Savo, d.d., dne 10. 6. 2015 se je pobotala vrednost
danega posojila druzbi Sava, d.d., ki je bilo druzbi dano 31. 12. 2013, z vrednostjo kratkorocne
poslovne obveznosti in pripadajocimi obrestmi v visini 954 tiso¢ EUR. Nova vrednost danega posojila
se je tako zmanjsala na 3.131 tiso¢ EUR. V letu 2015 smo posojilo Se dodatno oslabili na vrednost 889
tiso¢ EUR, kolikor se pri¢akuje, da bo vrnjeno. Po pravhomoc¢nem sklepu prisilne poravnave Save d.d.
se je posojilo odpisalo v visini 1.818 tiso¢ EUR, tako da po stanju 31. 12. 2016 znasa viSina terjatve za
posojilo 1.313 tiso¢ EUR, popravek terjatve pa 424 tiso¢ EUR. Posojilo je zavarovano z 2.544
delnicami Gorenjske banke, d.d. Na podlagi potrjene prisilne poravnave ga je Sava d.d. obvezana
poravnati do 30. 11. 2019.
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Druzbi Sava Turizem d.d. in Sava TMC, d.o.o., sta bili zaradi preprecitve unovéenja hipoteke na
nepremicninah Grand hotel Toplice, restavracija Panorama in hotel Savica do 30. 9. 2016 primorani v
celoti poplacati zapadlo kreditno obveznosti druzbe Sava, d.d., do Pokojninske druzbe A, d.d. (PDA),
za kar je bil s PDA sklenjen sporazum o poplacilu. Za poplacilo hipotekarnega dolga sta druzbi dne 30.
9. 2016 najeli dolgorocen kredit pri Gorenjski banki, d.d., po pogojih iz MRA v visini 6.250 tiso¢ EUR,
od tega je Sava Turizem d.d. najela kredit v viSini 1.445 tiso¢ EUR. Kredit Save Turizem d.d. je
zavarovan z zastavo lastnih nepremicnin (hotel Savica) in z zastavo Grand Hotela Toplice z
Restavracijo Panorama v lasti Save TMC, d.o.0. Vzpostavljeno je bilo dodatno zavarovanju vseh bank
upnic Save Turizem d.d. po MRA z zastavo Grand Hotela Toplice s Panoramo v lasti Save TMC, d.o.0.,
zastavo regresne terjatve do Save d.d. iz naslova poplacila PDA v visini 1,5 mio EUR in z zastavo 4.375
delnic Gorenjske banke, d.d.

Za poplacilo obveznosti izkazuje Sava Turizem d.d. v bilanci stanja terjatev do Save d.d. v viSini 1.500
tiso€ EUR. Terjatev je zavarovana s 4.375 delnicami Gorenjske banke, d.d., zato terjatev ob koncu leta
ni bila slabljena.

Opis pravnih poslov, ki jih je druzba v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2016 sklenila z odvisno druzbo
Sava TMC, d.o.o.

Poslovni odnosi med druzbo Sava TMC, d.o.0., ter druzbo Sava Turizem d.d. se v letu 2016 nanasajo
na storitve najema poslovnih prostorov in nepremicnin, racunovodske storitve in storitve
prefakturiranja na podlagi sklenjenih pogodb z dobavitelji v preteklih letih.

Za obveznosti Save TMC, d.o.0., do Save Turizem d.d. iz naslova dobropisa za najemnine v letu 2015
in iz naslova obveznosti obnove fasade je bil v letu 2015 sklenjen dogovor o poravnavi obveznosti, s
katerim je predvideno mesecno odplacilo obveznosti in se nadaljuje tudi v letu 2016.

Na dan 31. 12. 2016 druzba Sava TMC, d.o.0., izkazuje v izvenbilanci dane hipoteke, ki izvirajo iz
poslov sklenjenih s Savo Turizem d.d. v preteklih letih. Za zavarovanje posojilnih obveznosti druzbe
Sava Turizem d.d. je na nepremicnini Grand Hotel Toplice in Restavraciji Panorama na Bledu, katerih
knjigovodska vrednost na dan 31. 12. 2016 znasa 8.311 tisoc, ustanovljena hipoteka v korist SKB d.d.
in Gorenjske banke, d.d. Stanje neodpla¢anega dela posojil znasa na dan 31. 12. 2016 485 tisoc evrov.
S hipoteko na Grand Hotelu Toplice na Bledu jamci Sava TMC, d.o.o., tudi za kredit Save Turizma d.d.
pri Gorenjski banki, d.d., in bankam upnicam po MRA. Na drugi strani je Sava Turizem d.d. za
zavarovanje posojila, najetega s strani Save TMC, d.o.o., pri Gorenjski banki, d.d., zastavila hotel
Savica na Bledu in izdala jamstvo v viSini najetega posojila.

Opis pravnih poslov, ki jih je druzba v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2016 sklenila z odvisno druzbo
CARDIAL, d.o.0.

Poslovni odnosi se nanasajo na zdravstvene storitve in obracun uporabe blagovne znamke Sava.
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Opis pravnih poslov, ki jih je druzba v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2016 sklenila z zavodom SEIC,
Moravske Toplice

Poslovni odnosi se nanasajo na storitve najema poslovnih prostorov, storitve kontrolinga, IT storitve

ter stroskov telefonije in placilo letnega prispevka ustanovitelja.

Tabela 92: Preglednica vrednosti poslov v obdobju od 1. 1. do 31. 12. 2016 z obvladujoco druibo ter
povezanimi druzbami:

Prodaja

DRUGI
POSLOWNI
PRIHODKI (s

prevrednotovaln

imi poslovnimi
prihodki)

Finanéni
prihodki iz prihodkiiz odhodkiiz
finanénih
obveznosti

danih

Stroski posojil

Finanéni

poslovnih
terjatev

Finanéni

Financni
odhodki iz
oslabitve razmejitve -
finanéne obracunane
nalozbe

v EUR

Pasivne
casovne

obresti

Pojasnilo:

SAVATMC, d.0.0.,Ljubljana 7.200 1.550.952 28.941
CARDIAL d.o.0., Ljubljana 64.303

SAVAIT, d.o.o0., Kranj 226

SAVAd.d., Ljubljana 58.382 570.672 1.284

SEIC 1.050 8.934

- prihodki od prodaje: prihodki druzbe, zaracunani odvisnim oziroma obvladujoci druzbi

- stroski iz poslovanja: stroski druzbe, ki se nanasajo na odvisno oziroma obvladujoc¢o druzbo

- financni prihodki: finan¢ni prihodki druzbe, ustvarjeni s financnimi in poslovnimi

transakcijami z odvisno oziroma obvladujoco druzbo

Tabela 93: Preglednica stanja terjatev in obveznosti na dan 31. 12. 2016 do obvladujo¢e druzbe in

povezanih druzb

Dolgoroéna

posojila -
slabitev

Kratkoroéne
poslovne

terjatve

Dolgoroéna
posojila
druzbam v

skupini

v EUR

Kratkoroéne

poslovne
obveznosti

Dani avansi

SAVA TMC, d.o.o., Ljubljana 755.612 8.066
CARDIALd.0.0., Ljubljana 16.209

SAVAIT, d.o.o., Kranj 49

SAVA d.d., Ljubljana -424.243 11.553 2.813.258 54.876

SEIC 1.177

Skupaj -424.243 784.600 54.876 8.066
Pojasnilo:

- kratkorocna posojila: posojila druzbe dana obvladujoci druzbi in regresna terjatev
- kratkorocna posojila — slabitev: slabitev posojila druzbe danega obvladujodi druzbi
- kratkorocne poslovne terjatve: poslovne terjatve druzbe do odvisne oziroma obvladujoce

druzbe

- kratkorocne poslovne obveznosti: redne poslovne obveznosti
- dani avansi: dani avansi druzbe odvisni druzbi in naslova najemnin
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6.2.4.38 Podatki o skupinah oseb

Skupni bruto prejemki ¢lanov uprave so leta 2016 znasali 149 tiso¢ EUR. Navedeni znesek je
sestavljen iz bruto prejemkov od plac, povracil stroSkov, regresa ter bonitet.

Tabela 94: Preglednica prejemkov uprave

Bruto znesek Bruto znesek | Bruto znesek | Bruto znesek Skupaj

prejemkov iz | prejemkov iz
naslova naslova
povragil zavarovalnih v bruto

stroSkov premii znesku

prejemkov iz prejemkov iz prejemki

Ime in priimek

naslova pla¢ naslova nagrad

Prebil Andrej do 29.02.2016 32 21 0,24 1 53
BalaZic Renata 136 19 0,96 4 160
Simoni¢ Borut 117 19 0,97 3 140
SKUPAJ 285 59 2 8 354

Do spodnjih skupin oseb druzba ne izkazuje terjatev in dolgov.

Bruto prejemki zaposlenih po individualni pogodbi — brez ¢lanov uprave — so leta 2015 znasali 5.475
tiso€ EUR. Prejemki so sestavljeni iz bruto prejemkov od plac ter drugih prejemkov (regresa in rednih
odpravnin).

Prejemki ¢lanov nadzornega sveta so leta 2016 znasali 77 tiso¢ EUR bruto. Znesek sestavljajo sejnine,
dolocene s sklepom skupscine.

Tabela 95: Preglednica prejemkov clanov nadzornega sveta

v 000 EUR
PLACILO ZA -
Ime in priimek SEJNINE OPRAVLJANJE Fs’?;gg%\? SKUPAJ
FUNKCIJE

Abersek Ales - ¢lan 0 10 0 0 10
Sabo Tomislav - ¢lan 0 12 0 0 12
Vidic Anton - ¢lan 0 11 0 0 11
Narat Matej - namestnik predsednika 0 14 0 0 14
AndolSek Andrej - namestnik do 02.02.2016 0 2 0 0 2
Marini¢ Milan €lan 0 11 0 0 11
KraSevec Miran- predsednik 0 17 0 0 17
SKUPAJ 7 0 0 7

6.2.5 Razkritje poslov z izbranim revizorjem

Strosek revizije racunovodskih izkazov druzbe za leto 2016 po pogodbi z druzbo Deloitte Revizija
d.o.o. znasa 39 tisoC EUR, strosek drugih nerevizijskih storitev pa je 2 tiso¢ EUR in se nanasa na druge
strokovne storitve.
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6.3 lzjava uprave za druzbo Sava Turizem d.d.

Uprava druzbe potrjuje raunovodske izkaze druzbe Sava Turizem d.d. za leto, kon¢ano na dan 31.
12.2016.

Uprava potrjuje, da so bile pri izdelavi racunovodskih izkazov dosledno upostevane ustrezne
racunovodske usmeritve, da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja in da letno porocilo predstavlja resnicno in posteno sliko premozenjskega stanja
druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2016.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje
notranjega nadzora, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, ter za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter potrjuje, da so radunovodski izkazi s pojasnili
izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodajo
in Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Na osnovi 545. in 546. ¢lena Zakona o gospodarskih druzbah je uprava druzbe podala porocilo o

razmerjih z obvladujoéo druzbo in drugimi odvisnimi druzbami v Skupini, v katerem je ugotovila, da

druzba Sava Turizem d.d. na osnovi okolis¢€in, ki so ji bile znane v trenutku, ko je bil opravljen pravni
posel, ocenjuje, da so bili pravni posli sklenjeni z ustrezno protidajatvijo, zato premoZenje druzbe

Sava Turizem d.d. ni bilo neposredno zmanjSano. Nadalje ocenjuje, da v letu 2016, razen navedenih

izjem, ni bilo dejanj, ki bi jih druzba storila ali opustila na pobudo ali v interesu obvladujoce druzbe.

Uprava druzbe v svojem porocilu izrecno navaja naslednje izjeme, izvedene v okviru izvajanja

poslovne politike in usmeritev na podrocju upravljanja virov financiranja na ravni Poslovne skupine

Sava in skladno z zahtevami bank upnic v pogajanjih o reprogramu financnih obveznosti in preteklimi

posli:

- Sava Turizem je terjatev v viSini 3.231 tiso¢ EUR, iz naslova v preteklosti danih posojil Savi, d.d., v
letu 2016 odpisala v visini 1.918 tiso¢ EUR, tako, da na dan 31.12.2016 terjatev znasa 1.313 tisoc
EUR. Odpis je posledica zakljucka prisilne poravnave Save, d.d., kjer je Sava Turizem bila ena od
upnic. Posojilo je zavarovano z 2.544 delnicami Gorenjske banke, d.d. Na podlagi potrjene
prisilne poravnave Sava d.d. ga je le-ta obvezna poravnati do 30. 11. 2019.

- Druzba Sava Turizem je najela dolgorocni kredit v viSini 1.445 tiso¢ EUR za poplacilo dela
hipotekarnega dolga do Pokojninske druzbe A, d.d. Posel izhaja iz leta 2008, ko je Sava, d.d. za
najem posojila zastavila takrat premoZenje v njeni lasti. Pri reSevanju nastale situacije uprava
Save Turizem d.d. ni imela boljSe alternative. Za poplacilo obveznosti v bilanci stanja izkazuje
terjatev do Save d.d. v visini 1.500 tiso¢ EUR. Terjatev je zavarovana s 4.375 delnicami Gorenjske
banke, d.d., zato terjatev ob koncu leta ni bila slabljena. Navedeno regresno terjatev in delnice
Gorenjske banke, d.d. prejete v zastavo, je druzba Sava Turizem d.d. zastavila v korist bank upnic

po MRA. Sava Turizem d.d. je v korist banke vzpostavila hipoteko na hotelu Savica na Bledu in
140



banki zagotovila jamstvo za zavarovanje posojila, ki ga je najela odvisna drufba Sava TMC, d.oo. v
wvigini 4.805 tisof EUR za poplafilo hipotekarne obveznosti do Pokojninske druzbe A, d.d.

Renata BalaZic

Borut Simonié
Elan uprave— | FW;W
oy
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6.4 Porocilo neodvisnega revizorja za druzbo Sava Turizem
d.d.

- Delaithe revizija d.o.o,
Cunajska cesta 165
. 1004 Ljubijana
Slovenia
WAT ID: SIG2550085

Tel: +386 [(0) 1 3072 800
Fex: +386 (D) 1 3072 900
www daloltte. sl

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORIA
lastnikom druzbe Sava Turizem d.d.

Mnenje

Revidirali smo priloZene rafunovodske izkaze gospodarske druZbe Sava Turizem d.d. (v nadaljevanju
‘druzba’), ki vkljucujejo bilanco stanja na dan 31, decembra 2016, izkaz poslowvnega izida, izkar
wseobsegajofega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konfano leto ter
pojasnila k ratunovedskim izkazem, vkljuéno s povzetkom bistvenih rafunovedskih usmeritey.

Po nagem mnenju priloZeni rafunovodski izkazi v vseh pamembnih pogledih posteno predstavljajo
finanfni poloZaj drufbe na dan 31.12.2016 ter njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj konfano
leto v skladu z Slovenskimi radunovadskimi standardi (SRS)..

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarednimi standardi revidiranja (MSR). NaSe odgovornosti na
podlagi teh standardov so podrobneje opisane v odstavky Rewvizorfeva odgovornost za revizijo
rafunovodskih izkazov nafega porodila. V skladu s Kodeksom etike za ratunovodske strokovnjake, ki
ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za rafunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter
etinim| zahtevami, ki se nanagajo na revizijo raCunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujema svojo
neodvisnost od drufbe in izpolnjevanje vseh drugih etiénih obveznosti v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade
mneanje.

Poudarjanje radewv

Pogojne obveznosti

Kot je navedeno v pojasnilu 6.2.4.34, Pogojne obveznosti, so proti druZbi sproZeni razliéni zahtevki za
denacionalizacijo. Ker ni moino zanesljive oceniti prinodnjih obveznosti niti napovedati verjetnosti
poravnave cbweznosti, niso izpolnjeni pogeil za pripeznavanje rezervaclj. Prifakuje se dolgotrajni
proces razrefevanja zahtevkov, ki lahko pomembno vplivajo na prihodnje poslovanje druZbe.
Rafunovodski izkazi ne vsebujejo morebitnih popravkow, ki bi utegnili biti posledica negotovosti, kot
je podrobneje navedena v pojasnilu 6.2.4.34,

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem poroilu, razen racunovodskib  izkazov In
revizorjevega porofila o njih, Druge informacije smeo pridoblll pred datumom revizorjevega porodila,
razen porodila nadzornega sveta, ki bo na wvoljo kasneje. Za druge informacije je odgovorno
poslovodstvo,

Mage mnenje o racunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije.

Masa odgovornost v povezavi z opravljeno revizijo raéuncvodskih izkazov je druge informacije prebrati
in pri tem presoditi, ali so pomembno neskladne z raéunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali
nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, oziroma ali se kako drugade kaZejo kot pomembno
napacne. Prav tako ocenimao, ali so druge infarmacije v wseh pomembnih pogledih pripravljene v skladu
z veljavno zakonodajo in predpisi, predvsem, ali so z njimi skladne z vidika uradnih zahtev in postopka

Dedo e refers to ore or mone of Delotie Tauche ToRrmatau Lirited, a LK prosata corngany kmited by gquamanbee CDTTLT), &= rebwork of member frme, sed thar related
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za priprave drugih informacij v kontekstu pomembnostl, torej ali bi lahke kakrinakoli neskladnost s
temi zahtevami vplivala na presoje, ki temeljijo na teh drugih infarmacijah.

Ma podlagl opravijenih postopkov in v obsegu, v katerem to lahko ocenimao, parocamo o naslednjem:
« Druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavijena tudi v radunovodskih izkazih, so v
vseh pomembnih pagledih skladne z rafunovadskimi izkazi.

« Druge informacije so pripravijens v skladu z veljavno zakonodajo oziroma predpisi.

Poleg tega smo dolini na podlagi nasega znanja in razumevanja druibe, ki smo ju pridobili med
revizijo, porodati tudi o tem, all druge informacije vsebujejo kakrinekali pomeambna napadne navedbe
dejstev. Na podlagi izvedenib postopkov v povezavi z drugimi informacijami, ki smo jih pridobili,
pomembno napaénih navedb dejstev nismo zaznali.

Odgovornosti poslovodstva in nadzornega sveta za ra€unovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za priprave in posteno predstavitev teh rafunovodskih izkazov v skladu s
SRS in za tak&en notranjl nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo ratunovoedskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovedskih izkazov edgovorno za oceno sposcbnosti druZbe, da
nadaljuje kot delujole podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujodim podjetjem, in uporabo
predpostavke delujofega podjetja kot podlage za rafunavedenje, razen £e namerava druzbo likvidirati
ali zaustaviti poslovanje oziroma nima druge realne moZnosti, kot da napravi eno ali drugo.

Madzarni svet je odgoveren za nadzor nad precesom rafunovedskega porofanja v druZbi.

Revizorjeva odgovornost za revizijo rafunovodskih izkazov

Mag cilj je pridobiti sprejemljive zagotovilo o tem, da ratunovodski izkazi kot celota ne vsebujejo
pomembno napaénih navedb zaradi prevare ali napake, in fzdati revizorjevo porodile, ki vkljuéuje nage
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, ki pa ni jamstvo, da bo revizija v sklado
z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR) vedno odkrila pomembno napafne navedbe, &e te
obstajajo. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake in se smatrajo za pomembne, &e je
mogofe upraviteno pricakovati, da posamicno ali skupaj vplivajo na gospodarske odioditve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh raunovodskih (zkazov.

Med izvajanjem revidiranja v sklade z MSR uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

* Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v ratunovadskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujema in lzvajamo revizijske postopke kot odziv na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokare, ki zagotavljajo podlago za
nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili pomembno napatne navedbe, ki izvira iz prevare,
je vedje od tveganja necdkritja pomembno napacne navedbe zaradi napake, saj prevara lahko
vkljuuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, zavajajofe prikazovanje ali
izogibanje notranjim kentrolam.

« Opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kantrol, ki so pomembne za revizijo,
z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okolis€inam primemi, vendar ne z
namenaom izraziti mnenje o uéinkovitosti notranfih kontrol druZbe.

®  Presodimo ustreznost uporabljenib racunovadskib usmeritey in sprejemlivost ratunovodskin
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

*« MNa podlagi pridobljenih revizijskin dokazev o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okaliddin, ki zbujajo dvormn v spodobnost organizacije, da nadaljuje kot delujode podjetie,
sprajmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega podjetja kot
podlage rafunovodenja. Ce sprejmemao sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolini v
revizorjevem porofilu opozoriti na ustrezna razkritja v racunovodskih izkazih ali, Ce so takina
razkritja neustrezna, nage mnenje prilagoditi. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila, vendar poznejsi dogodki ali
okoli&éine lahko povzrofijo prenehanje organizacije kot delujolega podjetja.
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o  Ovrednotimo splogno predstavitey, strukturo in vsebino raéunovodskih izkazov, vkljuéno z
razkritji, in ocenimo, ali rafunovodski izkazi predstavijajo zadevne posle in dogodke na nacin,
da je dosefana podtena predstavitey.

Madzorni svet med drugim obvesfame o nafrtovanem obsegu in Zasovnem okviru revizije ter
pomembnih revizijskih ugotovitvah, vkljuéno s pomembnimi pomanijkljivostmi notranjih kentrol, ki
smo jin zaznali med nago revizijo.

DELOITTE REVIZIIA d.0.0.

Earbara Zibret Kralj

Pooblaifena revizorka -
) - Deloitte.

Ljubljana, 17.3.2017 1 DELOITTE REVIZIJAD.O.O.

( Ljubllans, Slovenla @
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